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DOCUMENTO INFORMATIVO DE OFERTA PUBLICA DE VENDA DE 21.000
(VINTE E UM MIL) ACCOES EMITIDAS PELA ENACOL - EMPRESA NACIONAL
DE COMBUSTIVEIS, S.A.,, COM O VALOR NOMINAL DE 1.000 (MIL) ESCUDOS
CADA UMA, REPRESENTATIVAS DE 2,10% (DOIS VIRGULA DEZ POR CENTO)
DO CAPITAL SOCIAL DA ENACOL - EMPRESA NACIONAL DE
COMBUSTIVEIS, S.A., REALIZADA NO AMBITO DA PRIVATIZACAO DESSA
PARTICIPACAO PELO ESTADO DE CABO VERDE

O presente documento informativo de Oferta Publica de Venda, tendo sido elaborado ao
abrigo do regime de excecdo constante do Regulamento AGMVM n. °1/2014, de 27 de
novembro que altera o Regulamento AGMVM n.° 7/2013, em virtude do valor total da oferta
ser inferior ao correspondente em escudos a €5.000.000, foi objeto de registo na Auditoria
Geral do Mercado de Valores Mobiliarios sob a referéncia OPD__ V01 /2019.



CONSORCIO DE COLOCACAO

Banco Angolano de Investimentos Cabo Verde, S.A.
Sede Social: Cha de Areia, Praia, Matriculado na Conservatdria do Registo Comercial sob o
n.0 2728/2008/03/31.

Banco Comercial do Atlantico, S.A.
Sede Social: Av. Amilcar Cabral, Praia, matriculado na Conservatoria do Registo Comercial
sob 0 n.° 294/930906

Banco Cabo-verdiano de Negdcios, S.A.
Sede Social: Av. Amilcar Cabral, n.° 97, Praia, matriculado na Conservatdria do Registo
Comercial sob 0 n.° 533/1997/11/19.

Banco Interatléantico, S.A.
Sede Social: Av. Cidade Lisboa, Praia, matriculado na Conservatoria do Registo Comercial
sob o n.°719.

Caixa Econdmica de Cabo Verde, S.A.
Sede Social: Cha de Areia, Praia, matriculado na Conservatoria do Registo Comercial sob o
n.° 336.

BANCO COMERCIAL DO ATLANTICO

BCA »BCN [Epaemeey & caixa

Praia, 22 de novembro de 2019
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Adverténcias

A elaboracdo do presente Documento Informativo pretende disponibilizar aos investidores um
conjunto vasto de informacdes, de forma a assegurar 0s necessarios niveis de transparéncia e
clareza na divulgacdo das caracteristicas da operacéo, e deve ser lido em conjunto com todas as
informacdes que no mesmo se encontrem incorporadas por remissdo, as quais, para todos os

efeitos, se consideram como fazendo parte integrante deste Documento Informativo.

O Documento Informativo ndo consubstancia uma anélise quanto a qualidade das Ac¢des objeto
da Oferta, nem uma recomendacéo para a sua aquisi¢ao. Qualquer decisdo de investimento s
deverd ser efetuada ap6s uma avaliacdo independente da condicdo econdmica, Situacao
financeira e demais elementos relativos ao Emitente, bem como prévia anélise, pelo potencial

investidor e pelos seus consultores, do Documento Informativo no seu conjunto.

Tanto quanto € do conhecimento de todas as pessoas singulares e coletivas que sdo responsaveis
pela informacdo prestada no Documento Informativo, o0 mesmo contém informacdo completa,
verdadeira, atual, clara, objetiva e licita, ndo tendo sido omitido qualquer facto ou circunstancia

que pudesse materialmente afetar aquela informagéo.

Assim, nenhuma das pessoas singulares ou coletivas responsaveis pela informacéo contida no
Documento Informativo podera ser tida como civilmente responsavel meramente com base no
mesmo, ou em qualquer da sua traducdo, salvo se 0 mesmo contiver mengdes enganosas,
inexatas ou incoerentes quando lido em conjunto com outros documentos N0 mMesmo

incorporado.

Os documentos que constituem este Documento Informativo, encontram-se disponiveis sob a
forma eletrénica no website da Bolsa de Valores com o endereco www.bvc.cv, no website do
Emitente com o endereco www.enacol.cv, e no Sistema de Difuséo de Informacdo da AGMVM

com o endereco www.bcv.cv.



Definic¢oes
Excepto se expressamente indicado de outro modo, os termos a seguir mencionados tém, no

presente Documento Informativo, os significados aqui referidos:

“Accdes” Significa as 21.000 (vinte e um mil) accbes escriturais,
nominativas, com o valor nominal de 1.000$00 (mil escudos)
cada uma, representativas de 2,10% (dois virgula dez por

cento) do capital social do Emitente e objecto da presente

Oferta
“AGMVM” A Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios
“BCV” O Banco de Cabo Verde
“BVvC”» A Bolsa de Valores de Cabo Verde
“CEC” O Cddigo das Empresas Comerciais, aprovado pelo decreto-

legislativo n.° 3/99, de 29 de Marco, na sua redaccdo

actualmente em vigor

“Céd.MVM” O Cadigo de Mercado dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo
Decreto-Legislativo n.° 1/2012, de 27 de Janeiro de 2012, na sua

redaccdo actualmente em vigor.

“Consorcio de O consorcio de colocagdo constituido pelo Banco Angolano de
Colocacio” Investimentos Cabo Verde, S.A., com sede social em Chéa de
Areia, Praia, matriculado na Conservatéria do Registo
Comercial sob o n.° 2728/2008/03/31, o Banco Comercial do
Atlantico, S.A., com sede social na Av. Amilcar Cabral, Praia,
matriculado na Conservatoria do Registo Comercial sob o n.°
294/930906, o Banco Cabo-verdiano de Negdcios, S.A., com
sede social na Av. Amilcar Cabral, n.° 97, Praia, matriculado na
Conservatoria do Registo Comercial sob o n.° 533/1997/11/19,
0 Banco Interatlantico, S.A., com sede social na Av. Cidade
Lisboa, Praia, matriculado na Conservatoria do Registo

Comercial sob 0 n.° 719, e a Caixa Econémica de Cabo Verde,



“Decreto-lei de

Privatizacao”

“Documento

Informativo”

“Escudos”

“Enacol” ou “Emitente”

“Oferente”

“Oferta”

Sumario

S.A., com sede social em Cha de Areia, Praia, matriculado na
Conservatoria do Registo Comercial sob 0 n.° 336.

O Decreto-Lei n.° 67/2014 de 16 de Dezembro, aprovado e

publicado no Boletim Oficial.

O presente documento informativo respeitante & Oferta Pablica
de Venda de 21.000 Accdes representativas do capital social da

Enacol — Empresa Nacional de Combustiveis, S.A.
Escudos cabo-verdianos, a moeda oficial de Cabo Verde

Enacol — Empresa Nacional de Combustiveis, S.A., sociedade
aberta com sede na Cidade do Mindelo, Séo Vicente, registada
na Conservatdria do Registo Comercial de Sdo Vicente com o
namero de matricula 461-A/97012 e com o capital social de
1.000.000.000$00.

O Estado de Cabo Verde

A oferta publica de venda das Acc¢des a qual se refere este

Documento Informativo

Apresenta-se de seguida um sumario do Documento Informativo no que respeita as

caracteristicas essenciais da Oferta.

O presente sumario deve ser considerado apenas como uma introdu¢do ao Documento

Informativo e pretende apresentar um resumo dos principais aspetos nele contidos,

nomeadamente das principais caracteristicas das A¢des, do Emitente, bem como os principais

riscos associados ao Emitente e as Acdes. Considerando que a informacdo aqui incluida

encontra-se sob forma resumida e ndo pretende ser exaustiva, a leitura deste sumario nao

dispensa a leitura integral do Documento Informativo.

Adicionalmente, o Documento Informativo deverd ser lido em conjunto com a informagéo que

no mesmo é incorporada por remissdo, devendo aquela informag&o ser lida e interpretada como

parte integrante do Documento Informativo.



Tanto quanto é do conhecimento de todas as entidades e pessoas singulares que sdo
responsaveis pela informagdo prestada no presente Documento Informativo, o0 mesmo reflete
informacao completa, verdadeira, atual, clara, objetiva e licita, ndo tendo sido omitido qualquer

facto ou circunstancia que pudesse materialmente afetar aquela informacao.

Este Documento Informativo ndo configura uma anélise quanto a qualidade dos valores
mobiliarios objeto da Oferta, nem uma recomendacédo para a aquisi¢cdo desses mesmos valores
mobiliarios. Qualquer decisdo de investimento devera ser efetuada apenas ap0s avaliacdo
independente da condicdo econdmica, da situacdo financeira e dos demais elementos relativos
ao Emitente e aos seus negdécios. Adicionalmente, nenhuma decisao de investimento devera ser
tomada sem prévia analise, pelo potencial investidor, e pelos seus consultores, do Documento
Informativo no seu conjunto, mesmo que a informacéo relevante seja prestada mediante a
remissdo para outra parte do Documento Informativo ou para outros documentos nele inseridos

por remissao.

O Documento Informativo foi elaborado ao abrigo do regime de excegdo constante do
Regulamento AGMVM n. °1/2014, de 27 de novembro que altera o Regulamento AGMVM n.°
7/2013, em virtude do valor total da oferta ser inferior ao correspondente em escudos a
€5.000.000.

A. Calendario indicativo da Oferta

O calendario seguinte contém uma lista dos principais acontecimentos relacionados com a
Oferta:

Publicagéo da Resolugdo N.° 78/2014, de 7 -- 07 de Outubro 2014
de Outubro no Boletim Oficial que autoriza
a alienacédo das Ac¢oes detidas pelo Estado na
ENACOL, SA

Publicacdo do Decreto-lei n.° 67/2014, de 16 | -- 16 Dezembro 2014
Dezembro de 2014, que extingue os direitos
especiais inerentes as Ac0Oes detidas pelo
Estado na ENACOL, SA

Divulgacdo do Documento Informativo -- 22 de novembro de 2019

Inicio da Oferta -- 27 de novembro de 2019 as 8h30




Data até a qual (inclusive) as ordens de | -- 09 de dezembro de 2019 até as 15h00

aquisicao poderdo ser revogadas

Fim da Oferta -- 11 de dezembro de 2019 as 15h00
Apuramento dos resultados -- 13 de dezembro de 2019 as 10h00
Liquidacéo fisica e financeira -- 13 de dezembro de 2019 as 15h00

Assembleia Geral da Enacol para deliberar | -- 06 de janeiro de 2015
sobre a alteracdo dos estatutos apos
eliminacdo das golden shares, (B.O. n°® 78 1
série de 16/12/2014).

B. Caracteristicas da Oferta
Tipo e categoria das A¢des

A Oferta é realizada no &mbito do processo de venda da participacdo do Estado de Cabo Verde
no capital social da Enacol, aprovada pela Resolucéo n.° 78/2014, de 7 de Outubro de 2014, e
apos a supressdo dos direitos especiais (golden shares) inerentes a essas acOes através do
Decreto-Lei n.° 67/2014 de 16 de Dezembro, pelo que, a tais a¢bes sdo agora inerentes 0s
mesmos direitos e obrigacfes que as demais acdes da Enacol. A Oferta reveste a forma de uma
oferta publica de distribuicdo, na modalidade de venda, ndo esta sujeita a qualquer condicao,

nem a um limite minimo de venda.

Sdo objeto da Oferta um maximo de 21.000 (vinte e um mil) acdes representativas de 2,10%
(dois virgula dez por cento) do capital social da Enacol. As A¢6es sdo escriturais, nominativas,
tém o valor nominal de 1.000$00 (mil escudos) cada uma e estdo admitidas & negociacéo na

BVC, sendo transacionadas sob o simbolo “ENA”.
Preco de aquisicéo

O Oferente estipula um precgo de Unico de 3.991 (trés mil, novecentos e noventa e um escudos),
em estreito respeito pelos limites de variagdo maximos e minimos estipulados pelas regras de

negociacéo.

Sobre o preco de aquisicdo poderdo recair comissfes ou outros encargos a pagar pelos
investidores, devendo os mesmos ser indicados pela instituicdo financeira recetora das ordens

de subscricao.




Rateio

Para efeitos de funcionamento do rateio, aplicavel caso a procura exceda a oferta, serdo

considerados 0s seguintes critérios:

I.  Atribuicdo de Acdes proporcionalmente a quantidade da ordem néo satisfeita;
Il.  Satisfacdo das ordens que mais proximo ficarem da atribuicdo de um lote e, em

caso de igualdade de condicGes, sorteio.

A atribuicdo de Acbes de acordo com o primeiro processo previsto na alinea (a) supra sera
realizada por lotes de 1 (uma) acdo, com arredondamento por defeito, proporcionalmente ao

numero de acdes objeto de cada ordem que se encontre por satisfazer.

Por sua vez, o critério previsto na alinea (b) supra aplica-se a atribuicdo das acbes que
remanesgam apés aplicacdo do primeiro processo de atribui¢do previsto na alinea (a) supra,
sendo tais agdes remanescentes atribuidas em lotes de 1 (uma) acdo, sequencialmente as ordens
que, em funcdo daquele processo, mais proximas fiquem da atribuicdo de um lote, procedendo-

se, em caso de igualdade de condigdes, a atribuicdo do Gltimo ou dos Gltimos lotes por sorteio.

Na medida em que o critério indicado na alinea (a) supra ndo possa ser aplicado, a atribuicdo
de acBes com relacdo as ordens ndo satisfeitas serad efetuada através do sorteio de lotes de 1

(uma) acdo.

N&do havera garantia de colocacdo nem tomada firme das acBGes, comprometendo-se 0s
intermediarios financeiros encarregues da prestacdo de servicos de colocacdo das agdes no

ambito da Oferta, apenas, a desenvolver os melhores esforcos com vista a respetiva colocacéo.

Os resultados da Oferta serdo apurados em Sessdo Especial realizada pela Bolsa de Valores de
Cabo Verde, S.A. (BVC). Uma vez apurados, os resultados da Oferta serdo imediatamente
divulgados no website da Bolsa de Valores com o enderego www.bvc.cv, no website do
Emitente com o endereco www.enacol.cv, e no Sistema de Difusdo de Informacdo da AGMVM

com o endereco www.bcv.cv.
A data prevista para o apuramento e divulgacao dos resultados € o dia 13 de dezembro de 2019.
Admisséo a negociacao

As ac0es representativas do capital social da Enacol, incluindo as Acdes objeto da Oferta, estéo
admitidas & negociacdo na BVC com codigo ISIN CVENAOAMO008, sendo transacionadas

sob o simbolo “ENA”.
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C. Motivos da Oferta

Conforme decorre da Resolugdo N.° 78/2014 de 7 de Outubro, esta Oferta insere-se no ambito
do processo de venda da participacdo do Estado de Cabo Verde na Enacol, atualmente no
montante de 21.000 (vinte e um mil) acGes, representativas de 2,10% (dois virgula dez por

cento) do capital social da Enacol.
D. Fatores de Risco

A Enacol encontra-se exposta a determinados riscos e incertezas que poderéo potencialmente
afetar de forma negativa a sua atividade, a sua situagéo financeira, perspetivas futuras e a sua

capacidade para atingir os seus objetivos.

O investimento em acdes, incluindo em acgdes representativas do capital social do Emitente,
esta sujeito a diversos riscos. Antes de tomarem qualquer decisdo de investir, os potenciais
investidores em acdes emitidas pela Enacol deverdo ter em consideracéo toda a informagéo
constante do Documento Informativo e de qualquer documento que no mesmo seja incorporado

por remissdo e, em particular, os riscos descritos infra.

Adicionalmente, 0s riscos e incertezas descritos podem nao ser 0s Unicos que a Enacol enfrenta.
E possivel que outros riscos e incertezas que atualmente néo sejam do conhecimento da Enacol
ou que a Enacol considere neste momento irrelevantes venham no futuro a prejudicar a sua
atividade ou situacdo financeira, perspetivas futuras e a sua capacidade para atingir 0s seus

objetivos.

Sem constituir qualquer indicagdo relativamente a possibilidade da sua ocorréncia, estes fatores

de risco incluem:
- Fatores de risco relativos ao Emitente e a sua atividade;

- Riscos associados a implementacdo de politicas de gestéo de risco.

Na sua atividade, a Enacol esta exposta a risco de mercado, risco de taxa de juro, risco de
crédito, risco cambial, risco pais, risco de contraparte, risco operacional e riscos associados a
implementacédo das suas politicas de gestéo de riscos. A Enacol tem implementado politicas de
gestdo e procedimentos destinados a assegurar que cada um desses riscos € adequadamente
monitorizado e controlado. Embora a Enacol siga aquelas que considera ser as melhores praticas
nesta area, as politicas e procedimentos que utiliza para identificar e gerir esses riscos podem

nao ser totalmente eficazes.
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Risco de concorréncia de outras empresas

Os crescentes aumentos da concorréncia alteraram o contexto de negocio, com implicacfes
negativas, quer ao nivel do volume de negdcios, quer no tocante as margens de comercializacao,
e, logo, na rentabilidade da Enacol, especialmente a partir de 2013, o que obriga a Enacol a

redefinir a sua estratégia de atuacdo e 0 seu posicionamento no mercado.

A concorréncia pressiona os pre¢os dos produtos, afeta a atividade de distribuicdo de produtos
petroliferos e exige o foco continuo por parte da equipa de gestdo na reducdo de custos e no

aumento da eficiéncia.

Embora a Enacol considere que esta numa forte posicdo para continuar a competir no mercado
cabo-verdiano, ndo h& nenhuma garantia de que seja capaz de competir efetivamente nos
mercados em que atua, ou que venha a ser capaz de manter ou aumentar o nivel de seus

resultados operacionais.
Conjuntura mundial e nacional

O Fundo Monetério Internacional (FMI) estd mais otimista e espera agora que a economia
mundial cresca 3,9% em 2018 e 2019, mais 0,2 pontos percentuais do que estimou

anteriormente.

E expectavel que o momento forte que se viveu em 2017 se venha registar dos relatérios de
contas de 2018 e 2019", afirma a instituicdo, explicando que a revisdo em alta se deve a
atividade econdmica das economias avancadas, onde se estima que o crescimento "exceda 0s
2% em 2018 e 2019.

Segundo o Fundo Monetério Internacional (FMI) a economia mundial cresceu 3,5% em 2017
e 3,6% em 2018 o que traduz uma ténue desaceleracdo de 0,1% da economia mundial. A
economia da Zona Euro, regido onde se situam os principais parceiros econémicos de Cabo
Verde, cresceu 1,9% e 1,7% nos Gltimos dois anos. No que concerne a economia cabo-verdiana
manteve a tendéncia de retoma, com o crescimento do Produto Interno Bruto na ordem dos 4%

para 2017 e 2018, segundo 0 Banco Central de Cabo Verde.

Para 2019, perspetiva-se um crescimento do PIB em 4,7% e uma inflagdo média anual de 1,4%.
Projeta-se que as exportacbes e reexportacdes de bens mantenham um forte ritmo de
crescimento, para acomodar a procura de mercadorias tradicionais e ndo tradicionais de
mercados também mais diversificados. Perspetiva-se igualmente, um crescimento do negécio
de aviacdo com o hub dos transportes aereos no aeroporto do Sal, com impactos positivos no
turismo e atividades conexas, numa conjuntura em que a procura externa dirigida a economia

nacional devera continuar em crescimento.
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No que se refere ao sector petrolifero nacional, trés aspetos com impacto relevante no seu
desempenho, sdo de destacar, por um lado, as alteragdes significativas ocorridas na matriz de

consumo de combustiveis em Cabo Verde e, por outro, o reforco do ambiente concorrencial.

Com efeito, em resultado da politica energética nacional, assistiu-se a uma consolidacao da taxa
de penetracdo de energias renovaveis, com impacto na diminui¢cdo do consumo de combustiveis

na producdo de energia e agua.
Risco de infraestrutura e tecnologia

A Enacol estd dependente de sistemas de tecnologia de informacéo sofisticados e fiaveis, pelo
que se encontra exposta ao risco de que os sistemas informaticos ou de telecomunicacdes
poderem falhar, apesar dos esforgcos para manter esses sistemas em boas condi¢6es de operacéo.
Certos erros podem ser repetidos ou agravados antes de serem descobertos e corrigidos com
sucesso. Deficiéncias ou falhas de processos internos da Enacol, de funcionarios ou sistemas,
incluindo qualquer dos seus sistemas e procedimentos de seguranca, poderdo originar perdas e
danos a reputacdo da Enacol. Adicionalmente, a capacidade da Enacol para conduzir a sua
atividade pode ser adversamente afetada pela falha das infraestruturas que suportam as suas
operacdes e 0s mercados nos quais actua, quer no segmento de distribuicdo de energia, quer nos

segmentos em que tem vindo a apostar de bunkering e aviacéo.
Risco legal

- Uma legislagdo ambiental visando uma maior protecdo do ambiente, podera resultar em custos
adicionais relativos a respetiva observancia, com provaveis efeitos negativos na atividade,

situacdo financeira e resultados da Enacol.

- A ARME, enquanto responsavel pelo cumprimento, supervisdo, regulacdo financeira e
inspecdo do sector, ndo tem ainda definido um regime de fiscalizagdo formal que exija uma
inspecdo regular de todas as instalagbes de armazenagem ou comercializacdo de
hidrocarbonetos, e que denuncie os acidentes e zele pelo cumprimento dos padrbes

estabelecidos pelo Governo.
Fatores de risco relativos as A¢bes

= O preco de mercado das Ac¢des poderd ser negativamente afetado por vendas

subsequentes de agdes por parte dos atuais acionistas;

» A volatilidade do mercado podera desencadear uma queda do preco das Acdes e do valor
do investimento, pelo que os investidores poderdo ndo conseguir revender as suas Acgoes

a um preco igual ou superior ao da Oferta;
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= Qualquer aumento de capital da Enacol a realizar no futuro podera ter um impacto
negativo no preco das Agdes e os acionistas poderdo sofrer uma diluicdo das suas
participacbes na medida em que ndo tenham capacidade para participar nos referidos

aumentos de capital;

» A Enacol podera ndo conseguir pagar dividendos, ou os dividendos pagos poderdo nao
ser consistentes com o historico de pagamento de dividendos ou com a politica de

distribuicéo progressiva de dividendos;

E. Informacoes sobre o Emitente
Introducéo

A Enacol é uma sociedade an6nima de capital aberto que se tem dedicado a comercializacéo de
combustiveis e lubrificantes. De acordo com a deliberacdo da Assembleia Geral de Acionistas,
ocorrida no dia 26 de Novembro de 2008, a Enacol tem por objeto principal “a importacgéo,
processamento, distribuicdo, transporte, armazenagem, comercializacdo e reexportacdo de
hidrocarbonetos e seus derivados, incluindo betumes, 6leos base e lubrificantes, a exploracdo
de parques de armazenagem, bem como das respetivas estruturas de transporte primario intra e
inter-ilhas, rececdo, movimentacdo, enchimento e expedicdo de combustiveis liquidos e
gasosos, a exploracdo de postos de abastecimento e areas de servigo, de assisténcia a
automaveis, a producao, distribuicdo e comercializa¢do de outras formas de energia nédo féssil,
designadamente solar, edlica, hidrica e outras de fontes renovaveis, a exploracao das respetivas
instalacBes, bem como outras atividades industriais, comerciais, de investigacdo ou de

prestacdo de servicos, conexas com este objeto principal.”

A Enacol pode ainda participar em sociedade de qualquer natureza e objeto, associagdes,
agrupamentos complementares e empresas e agrupamentos de interesse econdémico

internacionais.
Historial da Enacol

Em 1979, tendo em conta a crise energética que se verificava a nivel mundial, o0 Governo de
Cabo Verde, decidiu criar a Enacol, através do decreto-lei n.° 122/79, no Boletim Oficial n.° 50
de 1979.

Em Dezembro de 1996, a Enacol tornou-se numa sociedade anonima, tendo ocorrido a sua
transformacdo em empresa de economia mista, através da sua privatizacao parcial. Assim, pelo
decreto-lei n.° 48/96 (publicado no Boletim Oficial n.° 43, de 18 de Dezembro 1996), foi
alienado 65% (sessenta e cinco por cento) da participacao social de que o Estado de Cabo Verde

14



era titular no capital social da Enacol, resultado das entradas da Petrogal de Portugal e da
Sonangol de Angola. Seguiu-se uma oferta publica de venda em 1999, pela qual 5,5% (cinco
virgula cinco por cento) do capital social da Enacol passou a ser detido pelos trabalhadores,

pelos emigrantes e pelo publico em geral.

Em Marco de 2007, o Estado de Cabo Verde decide alienar novamente parte da sua participacéo
na Enacol, através de uma oferta publica de venda que consistiu na alienacdo de 285.088 de
accgdes, representativas de 28,5% (vinte e oito virgula cinco por cento) do capital social da
Enacol. Tratando-se de um sector estratégico para a economia de Cabo Verde, o0 Governo optou

pela manutencao de uma golden share.
Em Maio de 2007, a Enacol é cotada na BVC.

Em Junho de 2012, o valor nominal das acGes da Enacol passa de 500$00 para 1.000$00
aumentando consequentemente, o seu capital social de 500.000.000$00 para 1.000.000.000$00,

por incorporacao de reservas e alterando-se assim o artigo 5.° dos seus Estatutos.
Estrutura de gestéo e fiscalizagdo

Ao abrigo do artigo 8.° dos Estatutos da Enacol, sdo 6rgdos sociais a Assembleia Geral, 0

Conselho de Administracdo e o Conselho Fiscal.

A gestdo e administracdo da Enacol sdo asseguradas por um Conselho de Administracédo e a

fiscalizagdo compete ao Conselho Fiscal e a auditoria externa a Enacol.
Anélise econdmica e financeira
Desempenho comercial

O Volume de vendas da ENACOL em 2018 ascendeu as 243.430 tm, mais cerca de 20.147 tm
do que em 2017 cujo valor se situou nas 223.283 tm, representando um crescimento de cerca
de 9,0%.

Na Aviacéo, o crescimento das vendas da ENACOL foi de 59,8%, bem acima da evolugéo do
mercado que ficou pelos 22,6%, facto que contribuiu para a recuperagéo da lideranca da
ENACOL no sector.

Andalise dos resultados

Face a evolugdo acima apresentada das diferentes rubricas de custos e proveitos, em 2018 o
Resultado Liquido do periodo estabelece-se em 841.983 contos, que compara aos 702.965
contos do periodo homologo, esta variacdo caracteriza-se pela forte recuperacdo da margem

bruta unitaria.
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Principais acionistas

As participagfes no capital social do Emitente & data do Documento Informativo sdo as

seguintes:
Accionista Numero de acgdes Percentagem
Galp Energia e associados 482.900 48,29%
Sonangol 387.300 38,73%
Demais Accionistas 108.800 10,88%
Estado de Cabo Verde 21.000 2,10%

F. Documentacéo acessivel ao pablico

O Documento Informativo encontra-se a disposicdo, para consulta dos interessados, nos

seguintes locais:

e Na sede do Emitente e no seu website, em www.enacol.cv;

e No website da BVVC, em www.bvc.cv; e

e No Sistema de Difusdo Informacdo da AGMVM, em www.bcv.cv

Os documentos abaixo indicados séo inseridos por remissao (na sua totalidade) e, nessa medida,

constituem parte integrante do Documento Informativo:

v' Estatutos do Emitente;

v" Relatdrio e Contas do Emitente respeitante aos tltimos dois anos (2018 e 2017);

1. Fatores de risco

A Enacol encontra-se exposta a determinados riscos e incertezas que poderdo potencialmente
afetar de forma negativa a sua atividade, a sua situagéo financeira, perspetivas futuras e a sua

capacidade para atingir os seus objetivos.

O investimento em ac0es, incluindo em agdes representativas do capital social do Emitente,
estd sujeito a diversos riscos. Antes de tomarem qualquer decisdo de investir, 0s potenciais
investidores em acgdes emitidas pela Enacol deverdo ter em consideragéo toda a informagéo
constante do Documento Informativo e de qualquer documento que no mesmo seja incorporado

por remissdo e, em particular, os riscos descritos infra.
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Adicionalmente, os riscos e incertezas descritos podem ndo ser 0s Unicos que a Enacol enfrenta.
E possivel que outros riscos e incertezas que atualmente ndo sejam do conhecimento da Enacol
ou que a Enacol considere neste momento irrelevantes venham no futuro a prejudicar a sua
atividade ou situacdo financeira, perspetivas futuras e a sua capacidade para atingir 0s seus

objetivos.

Sem constituir qualquer indicagdo relativamente a possibilidade da sua ocorréncia, estes fatores

de risco incluem:
1.1  Fatores de risco relativos ao Emitente e a sua atividade
Riscos associados a implementacao de politicas de gestédo de risco

Na sua atividade, a Enacol estd exposta a risco de mercado, risco de taxa de juro, risco de
crédito, risco cambial, risco pais, risco de contraparte, risco operacional e riscos associados a
implementacao das suas politicas de gestdo de riscos. A Enacol tem implementado politicas de
gestdo e procedimentos destinados a assegurar que cada um desses riscos € adequadamente
monitorizado e controlado. Embora a Enacol siga aquelas que considera ser as melhores préaticas
nesta area, as politicas e procedimentos que utiliza para identificar e gerir esses riscos podem

ndo ser totalmente eficazes.
Risco de concorréncia de outras empresas

O crescente aumento da concorréncia alterou o contexto de negécio, com implicacdes
negativas, quer ao nivel do volume de negdcios, quer no tocante as margens de comercializacéo,
e, logo, na rentabilidade da Enacol, especialmente a partir de 2013, o que obriga a Enacol a

redefinir a sua estratégia de atuacdo e o seu posicionamento no mercado.

A concorréncia pressiona os pre¢os dos produtos, afeta a atividade de distribuicdo de produtos
petroliferos e exige o foco continuo por parte da equipa de gestdo na reducdo de custos e no

aumento da eficiéncia.

Embora a Enacol considere que esta numa forte posi¢do para continuar a competir no mercado
cabo-verdiano, ndo ha nenhuma garantia de que seja capaz de competir efetivamente nos
mercados em que atua, ou que venha a ser capaz de manter ou aumentar o nivel de seus

resultados operacionais.
Conjuntura mundial e nacional

As estimativas do EUROSTAT sugerem que a economia da Area do Euro cresceu 1,8 por cento
em 2018, o que compara ao crescimento de 2,4 por cento estimado para 2017. A moderacédo do
crescimento do principal parceiro do pais refletiu a reducdo dos contributos do consumo

privado, investimento e exportacdes. Dados de janeiro e fevereiro mostram, face ao quarto
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trimestre do ano passado, alguma recuperacédo da producéo industrial e uma aceleragéo do ritmo

de crescimento das vendas no comércio a retalho (para niveis de dezembro de 2017).

A performance econdmica dos EUA fortaleceu-se em 2018. Depois de ter atingido 2,2 por cento
em 2017, o crescimento do PIB dos EUA acelerou para 2,9 por cento, de acordo com as
estimativas do US Department of Commerce, impulsionado, em larga medida, por politicas
orcamental e comercial em curso, que resultaram num aumento sustentado das contribuicdes
do consumo publico, das exportacGes e do investimento. Dados de janeiro e fevereiro de 2019,
entretanto, mostram que o crescimento do indice de producdo industrial e das vendas no

comércio a retalho reduziu relativamente ao quarto trimestre de 2018.

Relativamente a Economia Cabo Verdiana as projecfes sustentam as perspetivas de
crescimento do produto interno bruto, em volume, em 4,5 e 4,7 por cento, respetivamente, em
2018 e 2019. A dinamica da inflacdo importada e da procura agregada deveréo resultar numa

inflacdo meédia anual de 1,3 por cento em 2018 e 1,4 por cento em 2019.

O cenério central (revisto em ligeira alta) para 2018 aponta, comparativamente as projecoes de
abril, para um contributo mais robusto da procura externa liquida e mais ténue do consumo e
do investimento privados para o crescimento, assim como para um crescimento mais contido
dos precos no consumidor. Ancora, com efeito, a expetativa da sustentacdo do crescimento das
exportacdes de bens e servicos algo proximo dos niveis observados no primeiro semestre,
impulsionado pela sélida procura de pescado, de combustiveis e viveres nos portos e turistica,

bem como pela recuperacdo das exportacdes de servicos de transporte.

Pese embora o seu contributo mais modesto, a formacédo bruta de capital fixo devera estimular

o0 crescimento em 2018, na expetativa de uma consistente recuperacao do investimento privado.

O consumo privado devera manter-se robusto, apesar da desaceleragdo do seu crescimento,
justificada sobretudo pelo efeito de base. As perspetivas para 0 consumo privado ancoram as
expetativas de aumento dos rendimentos salariais, também em funcdo do emprego da populagéo

ativa afetada pela seca de 2017, das remessas de emigrantes e dos rendimentos das empresas.

As expetativas de aceleragdo do consumo publico em 2018, entretanto revistas em baixa em
linha com o orgamento reprogramado, continuam a ser justificadas, principalmente, pelo
aumento da massa salarial, a qual se adiciona as transferéncias aos municipios e as familias
(diretamente) no quadro do programa de mitigacao da seca, e das aquisi¢cdes de bens e servicos

a terceiros.

Para 2019, a analise das hipdteses sustenta um fortalecimento do contributo da formacéo bruta

de capital fixo para o crescimento, a materializarem-se as perspetivas de execucao mais célere
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de projetos em curso de grandes promotores turisticos, de reducdo de constrangimentos na
instrucdo de processos de contratagdo de divida externa, quer por privados quer pelo Estado, e,
ainda, de aumento da posicdo no capital e de investimentos efetivos de operadores externos ja
estabelecidos no pais. Com um impacto mais circunscrito, as iniciativas pablicas para promogéo
do financiamento de micro e pequenos empreendedores também deverdo contribuir
positivamente para o reforco dos investimentos em 2019, assim como 0 processo de
reestruturacdo de empresas publicas em processo de privatizacao.

Risco de infraestrutura e tecnologia

A Enacol estd dependente de sistemas de tecnologia de informacéo sofisticados e fiaveis, pelo
que se encontra exposta ao risco de que os sistemas informéaticos ou de telecomunicages
poderem falhar, apesar dos esforgcos para manter esses sistemas em boas condi¢6es de operacao.
Certos erros podem ser repetidos ou agravados antes de serem descobertos e corrigidos com
sucesso. Deficiéncias ou falhas de processos internos da Enacol, de funcionarios ou sistemas,
incluindo qualquer dos seus sistemas e procedimentos de seguranca, poderéo originar perdas e
danos a reputacdo da Enacol. Adicionalmente, a capacidade da Enacol para conduzir a sua
atividade pode ser adversamente afetada pela falha das infraestruturas que suportam as suas
operacdes e 0s mercados nos quais atua, quer no segmento de distribuicdo de energia, quer nos

segmentos em que tem vindo a apostar de bunkering e aviagéo.

Risco legal

- Uma legislacdo ambiental visando uma maior protecdo do ambiente, poderéa resultar em custos
adicionais relativos a respetiva observancia, com provaveis efeitos negativos na atividade,

situacédo financeira e resultados da Enacol.

- A ARE, enquanto responsavel pelo cumprimento, supervisao, regulacédo financeira e inspecéao
do sector, ndo tem ainda definido um regime de fiscalizacdo formal que exija uma inspegéo
regular de todas as instalacGes de armazenagem ou comercializacdo de hidrocarbonetos, e que

denuncie os acidentes e zele pelo cumprimento dos padrdes estabelecidos pelo Governo.

1.2 Fatores de risco relativos as Agdes

Para além dos riscos acima indicados relativamente & Enacol e a sua atividade, devem ainda ser

considerados 0s seguintes riscos, relativos ao investimento nas Acdes:
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O preco de mercado das AcOes podera ser negativamente afetado por vendas subsequentes de
acOes por parte dos atuais acionistas

Vendas de um numero substancial de agdes representativas do capital social da Enacol em
mercado ou fora de mercado ap6s a realizacdo da Oferta, ou a percecdo de que tais vendas
poderdo ocorrer, poderd afetar negativamente o preco de mercado das Acdes ou a capacidade
da Enacol de angariar capital através de uma futura oferta publica de subscrigdo de agdes.

A volatilidade do mercado podera desencadear uma queda do prego das Ac¢des e do valor do
investimento, pelo que os investidores poderdo ndo conseguir revender as suas Agdes a um

preco igual ou superior ao da Oferta

O preco das AcOes podera revelar-se volatil. O preco de venda na Oferta pode ndo ser indicativo
dos pregos a que as AcgOes irdo ser transacionadas posteriormente no mercado.
Consequentemente, caso adquira Acdes no ambito da Oferta, podera ndo conseguir revender as

mesmas a um prec¢o igual ou superior ao preco de aquisicéo.

Fatores como alteracbes da regulamentacdo, alteracdes fiscais, flutuagdes nos resultados
operacionais, variagdes nas condi¢bes dos mercados financeiros e de capitais em geral poderéo

ter um efeito negativo no preco de mercado das Accdes.

Quaisquer aumentos de capital do Enacol a realizar no futuro poderé&o ter um impacto negativo
no preco das Acdes e 0s acionistas poderdo sofrer uma diluicdo das suas participacGes na
medida em que ndo tenham capacidade para participar nos referidos aumentos de capital

No futuro, a Enacol podera realizar aumentos de capital, em dinheiro ou em espécie, para
financiar aquisicdes, realizar investimentos ou fortalecer o seu balango. Esses aumentos de

capital poderdo ter um impacto negativo no prego das A¢oes.

Nos termos do disposto na lei, em futuras emissdes, a realizar em dinheiro, os acionistas tém
um direito de preferéncia a subscrever, pro-rata, em relacdo aos demais acionistas, novas acoes
ou outros valores mobiliarios que confiram o direito ao seu titular de subscrever novas acgdes.
Este direito podera ser limitado ou suprimido por deliberacdo da Assembleia Geral. Nestes

casos, 0s acionistas poderdo sofrer diluicdo das suas participacdes.

O exercicio do direito de preferéncia por certos acionistas nao residentes em Cabo Verde
podera, no entanto, ser restringido nos termos da lei, da pratica ou por outra via, e €sses

acionistas poderdo ser impedidos de exercer o referido direito.
O pagamento de dividendos das Ac¢des néo esta sujeito a retencéo na fonte

Os dividendos das a¢des cotadas em Bolsa, ndo estdo sujeitos a tributagdo, desde que 0s mesmos
sejam postos a disposicao do titular até 31 de Dezembro de 2025 ( n.° 3 do artigo 23°da Lei n.°
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26/V111/2013, de 21 de Janeiro, na redacdo que lhe foi dada pela lei que aprova o orgamento do
Estado para o ano de 2019). As mais-valias resultantes da venda das Acdes estdo sujeitas a

retencdo na fonte a taxa de 1%, com caracter liberatorio.

A Enacol podera nao conseguir pagar dividendos, ou os dividendos pagos poderdo nao ser
consistentes com o histérico de pagamento de dividendos ou com a politica de distribuigdo
progressiva de dividendos

O pagamento de dividendos futuros e o montante dos referidos dividendos, caso existam,
dependerdo das condigbes verificadas no momento, incluindo os resultados e condicdo
financeira, os requisitos de investimento e de investimento em capital, a disponibilidade de
reservas distribuiveis, impostos, as possiveis aquisi¢cdes futuras, os resultados operacionais
esperados, os fluxos de caixa e os termos e condi¢des dos acordos de financiamento existentes

bem como outros factores.

Formalmente, a Enacol ndo tem definida uma politica de distribuicdo de dividendos.

2. Responsaveis pela informacéo

Os responsaveis pela informacdo aqui contida declaram que, apos terem efetuado todas as
diligéncias razoaveis para se certificarem de que tal é o caso, e tanto quanto é do seu
conhecimento, os elementos inscritos no Documento Informativo estéo de acordo com os factos
tidos por relevantes, ndo tendo conhecimento da existéncia de quaisquer omissdes que possam
materialmente alterar o significado daquela informacdo e estdo conforme aos critérios de
completude, veracidade, objetividade, clareza, licitude e atualidade da informacéo contida no

Documento Informativo, com referéncia a data da respetiva divulgacao.

Assim, sdo responsaveis pela suficiéncia, objetividade, veracidade e atualidade da informacéo

constante do Documento Informativo:

a) O Oferente;

b) O Emitente;

C) Os membros do Conselho de Administracdo do Emitente em funcdes:
v Presidente — Eng®. Jorge José Borges Carvalho

v Vogal — Eng®. Antdnio Luis dos Santos Neves
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v Vogal — Eng® Jodo Bento de Silva Neto
v Vogal - Dr. Ricardo Jorge Vilhena de Almeida

v" Vogal — Dr.2 Ana Teresa Coelho Pina

d) Os membros do Conselho Fiscal do Emitente em funcGes, pela informagéo

financeira:
v" Presidente - Dr.2 Itaulina Pio
v Vogal — Dr. Carlos Eduardo Malho Meirinho

v Vogal - Dr. Antdnio Pedro Gomes Silva, (Auditor)

e) A Sociedade de Auditoria responsavel pelo Relatério de Auditoria respeitante

aos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2017 e 2018:

v" Deloitte & Associados, SROC, S.A.

3. Motivos da Oferta e afetacdo das receitas

Conforme decorre da Resolucdo N.° 78/2014 de 7 de Outubro, esta Oferta insere-se no ambito
do processo de venda da participacdo do Estado de Cabo Verde na Enacol, atualmente no
montante de 21.000 (vinte e um mil) acdes, representativas de 2,10% (dois virgula dez por
cento) do capital social da Enacol.

Considerando que a totalidade das Acdes objeto da Oferta venham a ser integralmente
adquiridas (i.e. 21.000 Accdes) e o preco de venda definido nos documentos legais, 0 encaixe
para o Oferente serd de 83.811.000 escudos (oitenta e trés milhdes, oitocentos e onze mil
escudos). A este montante serdo deduzidos os encargos decorrentes da organizacao e colocagéo
da presente Oferta e demais taxas e comissdes de bolsa previstas no Regulamento de Custos de
Mercado.

O Estado auferird o produto liquido resultante da venda das A¢des no ambito da Oferta. Ndo ha
qualquer receita da Oferta que reverta para a Enacol.

As receitas serdo afetadas pelo Oferente de acordo com o permitido na lei. As receitas auferidas
no ambito da Oferta poderao, designadamente, ser utilizadas pelo Oferente para reduzir a divida

publica ou financiar atividades do Estado previstas no Orcamento do Estado para o ano 2019.
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4. Descricdo da Oferta
4.1. Tipo e categoria das AcOes

A Oferta é realizada no ambito do processo de alienacdo da participacdo do Estado de Cabo
Verde no capital social da Enacol, aprovada pela Resolucdo n.° 78/2014, de 7 de Outubro de
2014, e apos a supressao dos direitos especiais inerentes a essas acoes através do Decreto-lei
n.67/2014, de 16 Dezembro de 2014 (golden shares), pelo que a tais a¢cdes sdo agora inerentes
0s mesmos direitos e obrigacdes que as demais a¢des da Enacol. A Oferta reveste a forma de

uma oferta pablica de distribuicdo, na modalidade de venda, dirigida ao publico em geral.

Sdo objeto da Oferta um méaximo de 21.000 (vinte e um mil) accdes representativas de 2,10%

(dois virgula dez por cento) do capital social da Enacol da titularidade do Estado de Cabo Verde.

As Acdes sdo escriturais, nominativas, tém o valor nominal de 1.000$00 (mil escudos) cada
uma e estdo admitidas a negociacdo na BVC e o respetivo codigo ISIN é o CVENAOAMO0008,

sendo transacionadas sob o simbolo “ENA”.

As Acoes foram emitidas ao abrigo da lei cabo-verdiana, nomeadamente de acordo com o

disposto no CEC, no C6d.MVM, e demais legislacédo aplicavel, e nos Estatutos da Enacol.

As AcOes atribuem aos seus detentores 0s mesmos direitos que as restantes Acoes
representativas do capital social da Enacol, designadamente no respeitante a atribuicdo de
dividendos, a partilha do ativo resultante da liquidacdo ou a participacdo na Assembleia Geral

e exercicio do direito de voto.

Dado que as Ac¢Oes objeto da Oferta revestem a forma escritural, a liquidagéo financeira e a
entrega das Ac¢0es sera efetuada através da inscricdo das Acdes nas contas de registo e deposito
de valores mobiliarios da titularidade dos respetivos adquirentes, domiciliadas junto dos
intermediéarios financeiros legalmente habilitados para prestar a atividade de registo e dep6sito

de valores mobiliarios escriturais.

O servico financeiro das Ac¢des, nomeadamente no que concerne ao pagamento de dividendos,

caso aplicavel, sera assegurado pelo préprio Emitente.

4.2.  Principais direitos inerentes as Agoes

Conforme referido, e em particular depois da eliminagéo dos direitos especiais que Ihes eram
inerentes através do Decreto-lei n.° 67/2014, de 16 Dezembro de 2014, que serd oportunamente
refletida nos Estatutos da Enacol apds deliberacdo a tomar pela respetiva Assembleia Geral, as

Acdes conferem os mesmos direitos que os atribuidos as restantes acfes representativas do
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capital social da Enacol, nomeadamente o direito a participacdo nos lucros e nas perdas

referente ao exercicio em curso.

Nos termos da lei vigente, os titulares de ac¢bes tém como direitos principais, designadamente,
o direito a informacéo, o direito a participacdo nos lucros, o direito de participacdo na
Assembleia Geral, o direito de voto em Assembleia Geral e o direito a partilha do patrimoénio

em caso de liquidacéo e, em certos casos, direito de preferéncia.
a) Direito a participacdo nos lucros

Os acionistas participam nos lucros e nas perdas da Enacol, segundo a propor¢do dos

valores nominais das respetivas participacdes no respetivo capital social.

Em conformidade com as regras gerais previstas no CEC, salvo diferente clausula
contratual ou deliberacdo unanime dos acionistas, ndo pode deixar de ser distribuida aos
acionistas metade do lucro do exercicio que, nos termos daquele codigo, lhes seja

distribuivel.

Caso os acionistas venham a deliberar, naqueles termos, a ndo distribui¢do de lucros
com relacdo a um determinado exercicio, o valor correspondente ndo acresce ao que

vier a ser apurado no exercicio seguinte.

Nos termos do artigo 14.° dos Estatutos da Enacol, compete aos acionistas deliberar

sobre a aplicacdo de resultados.
b) Dividendos e outras remuneragdes

Nos termos do CEC, e salvo as excecdes que possam ser aplicaveis, o crédito dos
acionistas a sua parte dos lucros vence decorrido trinta dias sobre a deliberacdo de
atribuicdo de lucros, podendo, no entanto, tal prazo ser prorrogado, mediante
deliberacdo tomada por maioria de trés quartos dos votos correspondentes ao capital
social, sem prejuizo de disposi¢des legais que proibam o pagamento antes de observadas

certas formalidades.

Salvos o0s casos de distribuicdo antecipada de lucros e outros expressamente previstos
na lei, nenhuma distribuicdo de bens sociais, ainda que a titulo de distribuicéo de lucros
de exercicio ou de reservas, pode ser feita aos acionistas sem ter sido objeto de

deliberacdo destes.

Por outro lado, ndo podem ser distribuidos aos acionistas os lucros de um determinado
exercicio, quando 0s mesmos sejam necessarios para cobrir prejuizos transitados ou para
formar ou reconstituir reservas impostas pela lei ou pelos estatutos a cada momento em

vigor.
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c) Direito a participacdo na Assembleia Geral e exercicio do direito de voto

Nos termos do disposto no artigo 9.° dos Estatutos da Enacol, a Assembleia Geral é
formada pelos acionistas com direito de voto, sendo vedada a presenca de quaisquer

outras entidades, singulares ou coletivas.

De acordo com o previsto nos Estatutos da Enacol, a cada 100 (cem) acdes
representativas do seu capital social corresponde um voto, podendo 0s acionistas que
ndo relnam aquele nimero de a¢des agrupar-se para que, em conjunto, e fazendo-se
representar, reunirem entre si 0 nimero necessario de acdes para o exercicio do direito

de voto.

Qualquer acionista com direito de voto pode fazer-se representar na Assembleia Geral

nos termos prescritos pela lei.
d) Direito a informacao

Os artigos 356.°, 357.°, 358.° e 359.°, todos do CEC, bem como, o0 regime consagrado
no C6d.MVM, regulam o direito de acesso por parte dos acionistas a determinada

informac&o sobre os negdcios do Emitente e a sua situacdo financeira.

Nos termos do disposto no artigo 356.° do CEC, qualquer acionista que possua agdes
correspondentes a, pelo menos, 5% do capital social, ou, representante de acionistas que
representem pelo menos 10% do capital social, poderdo, apés solicitacdo por escrito ao
Conselho de Administragdo, e podendo fazer-se acompanhar por peritos por si
escolhidos, consultar na sede da Enacol os elementos constantes da escrituracdo
mercantil desta, inspecionar os bens que compdem o patriménio daquele e solicitar
informacdes sobre o desenvolvimento dos negdcios sociais, devendo as informacdes
prestadas serem completas, verdadeiras e elucidativas, de modo a permitirem aos
acionistas um perfeito esclarecimento e a formacao de opinido fundamentada.

Ao abrigo dos artigos 129.° e 130.° do C6d.MVM e sem prejuizo do exposto no
paréagrafo anterior, deve o Emitente, enquanto sociedade com a¢6es admitidas a cotacgéo,

publicar no Boletim Oficial da Bolsa:

e Os relatdrios e contas anuais, acompanhados do parecer do Conselho Fiscal e de
certificacdo por um auditor independente, no prazo maximo de trinta dias apos a

sua aprovacao em Assembleia Geral;
e A composicdo dos 6rgdos de administracdo e fiscalizacdo e respetivas alteracoes;

e Qualquer alteracéo dos direitos inerentes as diferentes categorias de agoes;
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ModificagOes importantes verificadas na estrutura das participa¢fes no capital

social;

e Factos novos ocorridos na sua esfera de atividade que nao sejam do conhecimento
geral e que sejam suscetiveis, pela incidéncia na situacao patrimonial ou financeira
da sociedade ou sobre 0 andamento normal dos seus negdcios, de provocar uma
variacdo importante na cotacdo das suas acdes, podendo, contudo, a bolsa de
valores dispensar a sociedade desta obrigacdo, se a divulgacdo de certas
informacdes for de natureza a prejudicar os legitimos interesses da sociedade.

Constituem ainda obrigatoriedade de publicidade pelo Emitente os seguintes factos: a)
emissao de novas ac¢des, ou reducao do capital social; b) novas emissdes de empréstimos
obrigacionistas e respetivas garantias; c) atribuicdo e pagamento de dividendos ou
outros rendimentos aos acionistas; d) exercicio dos direitos de subscricdo ou de
incorporacdo; e) Operacdes de conversdo; f) pagamento de juros, ou prémios ou do
reembolso de obrigacdes e outros valores representativos de divida; g) data e local de

realizacdo dos sorteios de obrigacdes; h) resultados dos sorteios.

A partir da data da convocacéo da Assembleia Geral devem ser facultadas a consulta
dos acionistas, igualmente na sede da Enacol, todos os documentos que devam ser
submetidos a apreciacdo desta, podendo os acionistas no decurso da Assembleia Geral
requerer que Ihe sejam prestadas pelos membros dos 6rgdos competentes todas as
informacgdes que julgue necessarios para o completo esclarecimento dos pontos da
ordem de trabalhos. Incumbe ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral avaliar da
pertinéncia dos esclarecimentos solicitados e da suficiéncia dos que forem prestados.
As informacdes requeridas sé poderdo ser recusadas se a sua prestacdo for suscetivel de
causar grave prejuizo a sociedade ou a outras sociedades com ela coligadas ou aquela
prestacdo implicar violagdo do segredo imposto por lei.

O acionista a quem tenha sido recusada informagdo a que tinha direito, nos termos da
lei, ou a quem tenha sido prestada informacdo presumivelmente falsa, incompleta ou

ndo elucidativa, pode requerer ao Tribunal a realizag&o de inquérito a sociedade.
Direitos de preferéncia

Nos termos do artigo 453.° do CEC, os acionistas tém preferéncia na subscri¢do das
novas agoes, nos aumentos de capital social realizados em dinheiro, cabendo a cada um

deles um montante proporcional ao da participacdo que detenham no capital social.
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4.3.  Eventuais restricdes a livre transferéncia das Agoes

N&o existem quaisquer restricGes estatutdrias e legais quanto a livre transmissibilidade das

Acdes objeto da Oferta.

4.4.  Existéncia de eventuais ofertas de compra obrigatorias e/ou de regras de retirada
ou resgate obrigatdrio, aplicaveis as agdes

O CEC, no artigo 518.°, estabelece que, sem prejuizo do regime de aquisi¢cdo potestativa
previsto no Céd.MVM, uma sociedade que — por si ou juntamente com outras sociedades ou
pessoas suas dependentes, direta ou indiretamente, ou que com ela estejam em relacao de grupo,
bem como as a¢Oes de que uma pessoa seja titular por conta de qualquer dessas sociedades —
disponha de acOes correspondentes a, pelo menos, 90% (noventa por cento) do capital de outra
sociedade deve comunicar o facto a esta nos 30 (trinta) dias seguintes aquele em que for atingida
a referida participacdo. Nos seis meses seguintes a data da comunicacéo, a sociedade dominante
deve propor aos acionistas livres da sociedade dominada a compra das suas agdes, mediante
uma contrapartida em dinheiro, ou em ac¢des ou obrigacOes da sociedade dominante.

4.5.  Preco de fecho das A¢des em bolsa

A data do fecho do Documento Informativo, as acdes representativas do capital social da Enacol
estavam cotadas em bolsa ao preco unitario de 3.326$00 (trés mil trezentos e vinte e seis
escudos) cada uma, tendo a Gltima transagdo ocorrido no dia 17 de outubro de 2019. Em relagéo
a capitalizacdo bolsista a essa data, a mesma ascende a 1.164.100.000$00 (mil cento e sessenta

e quatro milhdes e cem mil escudos), considerando a quantidade de a¢des admitida a cotacéo.

A figura infra demonstra a evolugdo do preco das acdes da Enacol desde 2010.
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4.6. Precgo de aquisigéo

O Oferente estipula um precgo de Unico de 3.991 (trés mil, novecentos e noventa e um escudos),
em estreito respeito pelos limites de variagdo maximos e minimos estipulados pelas regras de

negociacéo.

O pagamento do preco de aquisicdo das Acles serd efetuado em numerario e integralmente no
ato de aquisicdo, conforme mencionado no ponto 4.7.8 Forma e prazos de pagamento e de
entrega das Agdes. Sobre o preco de aquisicao recairdo comissfes ou outros encargos a pagar
pelos investidores, devendo os mesmos ser indicados pela instituicdo financeira recetora das

ordens de aquisicao.

4.7. Condigbes da Oferta, calendario previsto e processo de aquisi¢ao
4.7.1. CondicGes a que a Oferta esta subordinada

A Oferta ndo esta sujeita a qualquer condicéo.

4.7.2. Montante total da Oferta

As Ac0es objeto da Oferta perfazem um total de 21.000 (vinte e um mil) acdes com o valor

nominal de 1.000$00 (mil escudos) cada uma.

O Oferente estipula um preco de Unico de 3.991 (trés mil, novecentos e noventa e um escudos),
em estreito respeito pelos limites de variagdo maximos e minimos estipulados pelas regras de

negociacao.

Caso as AcOes objeto Oferta venham a ser integralmente adquiridas pelos seus destinatarios na
sua totalidade, 0 montante total do Encaixe sera de 83.811.000 escudos (oitenta e trés milhdes,

oitocentos e onze mil escudos).

4.7.3. Periodo da Oferta e processo de aquisi¢do

As Acdes poderdo ser adquiridas durante o periodo que decorrera entre as 8h30m do dia 27 de
novembro de 2019 até as 15h00 do dia 11 de dezembro de 2019, inclusive.

Apresenta-se o calendario indicativo da Oferta:

Publicagéo da Resolugdo N.° 78/2014, de 7 -- 07 de Outubro 2014

de Outubro no Boletim Oficial que autoriza
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a alienacdo das Acdes detidas pelo Estado na
ENACOL, SA

Publicacdo do Decreto-lei n.° 67/2014, de 16
Dezembro de 2014, que extingue os direitos
especiais inerentes as Acdes detidas pelo
Estado na ENACOL, SA

-- 16 Dezembro 2014

Divulgacdo do Documento Informativo

-- 22 de novembro de 2019 as 10h00

Inicio da Oferta

-- 27 de novembro de 2019 as 8h30

Data até a qual (inclusive) as ordens de

aquisicao poderao ser revogadas

-- 09 de dezembro de 2019 até as 15h00

Fim da Oferta

-- 11 de dezembro de 2019 as 15h00

Apuramento dos resultados

-- 13 de dezembro de 2019 as 10h00

Liquidacdo fisica e financeira

-- 13 de dezembro de 2019 as 15h00

Assembleia Geral da Enacol para deliberar

sobre a alteracdo dos estatutos apos
eliminacdo das golden shares, (B.O. n°® 78 1

série de 16/12/2014).

-- 06 de janeiro de 2015

A transmissao das ordens de aquisicdo podera ser efetuada junto dos intermediérios financeiros

habilitados a prestar o servico de registo e controlo de valores mobiliarios escriturais,

designadamente dos bancos que integram o consorcio de colocacéo:

o Banco Angolano de Investimentos Cabo Verde, S.A., com sede social em Ché de Areia,

Praia, matriculado na Conservatoria do Registo Comercial sob o n.° 2728/2008/03/31.

° Banco Comercial do Atlantico, S.A., com sede social na Av. Amilcar Cabral, Praia,

matriculado na Conservatdria do Registo Comercial sob o n.° 294/930906.

o Banco Cabo-verdiano de Negdcios, S.A., com sede social Avenida Amilcar Cabral, n.°

97, Praia, matriculado na Conservatoria do Registo Comercial sob o n.° 533/1997/11/109.
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° Banco Interatlantico, S.A., com sede social Avenida Cidade Lisboa, Praia, matriculado

na Conservatdria do Registo Comercial sob o n.° 719.

. Caixa Econdmica de Cabo Verde, S.A., com sede social Cha de Areia, Praia, matriculado

na Conservatdria do Registo Comercial sob o n.° 336.

As ordens de aquisi¢do transmitidas durante o prazo da Oferta poderdo ser revogadas através
de comunicagdo escrita dirigida ao intermediario financeiro que as recebeu, em qualquer
momento, até [dois] dias antes de terminar a Oferta, ou seja, até ao dia 09 de dezembro de 2019

até as 15h00, inclusive.

As ordens de aquisicdo transmitidas apds o dia 09 de dezembro de 2019 séo firmes e

irrevogaveis.

Cada investidor s6 podera utilizar um anico impresso de ordem de aquisicdo. Caso seja
apresentado mais do que um impresso apenas sera considerado aquele que respeite a maior
quantidade de Acdes. Em caso de igualdade de circunstancias, sera considerado aquele que tiver

sido apresentado em primeiro lugar.

E dé responsabilidade dos intermediarios financeiros controlar a veracidade e autenticidade da
informacao recebida dos investidores para efeitos de transmissdo das ordens de aquisicdo, bem
como, assegurar que ndo hajam duplicacdes de ordens, resultante do ndo uso de um Unico

namero identificativo relativamente a globalidade das ordens de aquisi¢do dadas.

Os intermediéarios financeiros deverdo enviar a Bolsa de Valores de Cabo Verde, o resultado

diario das ordens de aquisi¢do por eles recebidas durante o periodo da Oferta.

4.7.4. Momento e circunstancias em que a Oferta pode ser retirada ou suspensa

Nos termos do disposto no artigo 200.° do C6d.MVM, depois de iniciado o periodo da oferta,
esta sO podera ser modificada ou revogada mediante autorizacdo da AGMVM e desde que
fundada em alteracdo anormal e imprevisivel das circunstancias em que o Oferente se baseou
para realizar a operacdo. A divulgacdo da retirada ou revogacdo da oferta aplicam-se as

disposicdes legais relativas a divulgacao da oferta.

DispGem os artigos 203. ° e 205.° do C6d.MVM que a AGMVM podera ordenar a retirada,
proibir ou suspender, em qualquer momento, uma oferta publica de distribuicdo de valores
mobiliarios que esteja a ser realizada ou que se receie que venha a sé-lo se verificar que esta

enferma de alguma ilegalidade ou violacdo de regulamento insanaveis.
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A retirada, proibicdo e a suspensdo da oferta serdo publicitadas em condigdes idénticas as
exigidas para a divulgacdo da oferta. A revogacao e a retirada da oferta determinam a ineficacia
desta e dos atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacdo ou a retirada, devendo ser

restituido tudo o que foi entregue.

A suspensdo da oferta faculta aos destinatarios a possibilidade de revogar a sua declaracao até
ao 5.° dia posterior ao termo da suspensdo, com direito a restituicdo do que tenha sido entregue.

4.7.5. Montante minimo e maximo das aquisicdes

O montante minimo para a manifestacéo de ordens de aquisi¢cdo é de 1 (uma) Acdo e 0 maximo
para compra das Ag¢des na presente Oferta é a totalidade das acdes objeto da Oferta. Em caso
de insuficiéncia na procura, satisfazem-se os montantes solicitados por montantes superiores de

acordo com os critérios de ratio infra.

As ordens de aquisicdo devem ser dadas em quantidade de Acdes. Para calcular o respetivo
montante, bastard multiplicar o nimero de Acdes solicitadas pelo preco de aquisi¢do de cada
Acdo, ou seja, por 3.991 escudos.

Por exemplo: montante correspondente a 100 Acdes: 3.991 escudos x 100 = 399.100 escudos.

Cada investidor sé podera utilizar um unico impresso de ordem de aquisicao, sem prejuizo dos
casos de (i) revogacdo de ordem de aquisicdo (situacdo em que o investidor podera decidir,
posteriormente a revogacao, dar nova ordem de aquisicao, se o periodo da Oferta ainda estiver
a decorrer) ou (ii) alteracdo de ordem de aquisi¢éo (situacdo em que o investidor podera decidir
alterar a sua ordem de aquisicdo apds a ordem inicial). As regras aplicaveis a revogacao e

alteracéo de ordens de aquisicdo encontram-se descritas abaixo.

Se um investidor transmitir varias ordens de aquisi¢cdo, apenas sera considerada valida a que
respeite @ maior quantidade de AcBes. Em igualdade de circunstancias, sera considerado a

apresentada em primeiro lugar.

As ordens de aquisicdo transmitidas durante o prazo da Oferta poderdo ser revogadas através
de comunicacdo escrita dirigida ao intermediario financeiro que as recebeu, em qualquer
momento, até [dois] dias antes de terminar a Oferta, ou seja, até ao dia 09 de dezembro de 2019,

inclusive, até as 15h00.
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4.7.6. Modificacéo e revogacao de ordens

As ordens de aquisicdo transmitidas ap6s o dia 09 de dezembro de 2019 sdo firmes e

irrevogaveis.

Para efeitos de rateio, a alteracdo efetuada a uma ordem de aquisicao € equiparada a revogacao
da mesma e a transmissdo de uma nova ordem de aquisi¢do (ou seja, a ordem de aquisicéo
inicialmente dada, quando alterada, perderd a respetiva antiguidade passando a relevar, para
efeitos de rateio, a data da sua alteracao).

Em caso de revogacdo de uma ordem de aquisicdo, o investidor que a emitiu podera decidir,
posteriormente a revogacao, dar nova uma ordem de aquisi¢éo se o prazo da Oferta ainda estiver

a decorrer.

4.7.7. Critérios de rateio

Para efeitos de funcionamento do rateio, aplicadvel caso a procura exceda a oferta, serdo

considerados 0s seguintes critérios:
(@) Atribuicdo de Acbes proporcionalmente a quantidade da ordem néo satisfeita;

(b) Satisfacdo das ordens que mais proximo ficarem da atribuicdo de um lote e, em caso

de igualdade de condigdes, sorteio.

A atribuicdo de Acdes de acordo com o primeiro processo previsto na alinea (a) supra sera
realizada por lotes de 1 (uma) Acao, com arredondamento por defeito, proporcionalmente ao

namero de Ac¢Oes objeto de cada ordem que se encontre por satisfazer.

Por sua vez, o critério previsto na alinea (b) supra aplica-se a atribuicdo das Acles que
remanesgcam apés aplicacdo do primeiro processo de atribuicdo previsto na alinea (a) supra,
sendo tais AcBes remanescentes atribuidas em lotes de 1 (uma) Acdo, sequencialmente as
ordens que, em funcdo daquele processo, mais proximas fiquem da atribuicdo de um lote,
procedendo-se, em caso de igualdade de condic@es, a atribui¢do do Gltimo ou dos ultimos lotes

por sorteio.

Na medida em que o critério indicado na alinea (a) supra ndo possa ser aplicado, a atribuicéo
de Acdes com relagdo as ordens ndo satisfeitas sera efetuada através do sorteio de lotes de 1

(uma) Agéo.

N&o havera garantia de colocacdo nem tomada firme das Acbes, comprometendo-se 0S
intermediarios financeiros encarregues da prestacdo de servicos de colocacdo das Agdes no

ambito da Oferta, apenas, a desenvolver os melhores esfor¢os com vista a respetiva colocagéo.
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Visando assegurar a efetiva participacdo dos pequenos investidores, todas as ordens de
aquisicdo validas, sdo satisfeitas até a uma quantidade méxima de 50 (cinquenta) Acoes.

4.7.8. Forma e prazos de pagamento e de entrega das Acdes

O pagamento do valor de aquisicdo das AcOes sera efetuado em numerério e integralmente no
ato de aquisicdo, mediante cativacdo do montante total, incluindo as despesas totais referentes

a comissdes, caso aplicavel.

Sobre o preco de aquisicao recairdo comissdes ou outros encargos a pagar pelos investidores,

devendo os mesmos ser indicados pela instituicao financeira recetora das ordens de aquisicao.

4.7.9. Apuramento e divulgacéo dos resultados da Oferta

Os resultados da Oferta serdo apurados em Sessdo Especial realizada pela Bolsa de Valores.
Uma vez apurados os resultados da Oferta serdo imediatamente divulgados pela Enacol no seu

website em www.enacol.cv , e no website da BVC, www.bvc.cv.

A data prevista para o apuramento e divulgacdo dos resultados é o dia 13 de dezembro de 2019.

4.8. Colocacado
4.8.1. Nome e endereco dos colocadores da Oferta

A Oferta é langada unicamente em Cabo Verde e realizar-se-4 através da recolha de ordens de
aquisicdo durante o periodo da Oferta. Nos termos do contrato de colocacdo entre o Oferente e
os membros do Consorcio de Colocacgdo, estes obrigam-se a desenvolver os seus melhores

esforgos com vista a colocacdo das Acdes objeto da Oferta.
O Consorcio de Colocacao € constituido pelos seguintes intermediarios financeiros:

o Banco Angolano de Investimentos Cabo Verde, S.A., com sede social Chad de Areia,
Praia, Matriculado na Conservatéria do Registo Comercial sob o n.° 2728/2008/03/31.

o Banco Comercial do Atlantico, S.A., com sede social Av. Amilcar Cabral, Praia,
matriculado na Conservatdria do Registo Comercial sob o n.° 294/930906.

o Banco Cabo-verdiano de Negdcios, S.A., com sede social Avenida Amilcar Cabral, n.°
97, Praia, matriculado na Conservatoria do Registo Comercial sob 0 n.° 533/1997/11/19.

o Banco Interatlantico, S.A., com sede social Avenida Cidade Lisboa, Praia, matriculado
na Conservatdria do Registo Comercial sob o n.° 719.
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. Caixa Economica de Cabo Verde, S.A., com sede social Chd de Areia, Praia, matriculado

na Conservatdria do Registo Comercial sob o n.° 336.

4.8.2. ldentificacdo dos agentes pagadores e depositarios

Qualquer intermediario financeiro devidamente registado para o efeito podera assumir a funcao

de entidade registadora, nomeadamente, qualquer dos membros do Consorcio de Colocacéo.

4.9. Admissao a negociagao

Todas as agdes representativas do capital social da Enacol, incluindo as A¢6es objeto da Oferta,
estdo admitidas a negociacdo na BVC com o cddigo ISIN CVENAOAMO008, sendo
transacionadas sob o simbolo “ENA”.

4.10. Despesas da Oferta

As despesas inerentes a execuc¢do das ordens de aquisicdo de AcBes, nomeadamente a taxa de
realizacdo de operacdes de bolsa e as taxas de corretagem, serdo suportadas pelos destinatarios
da Oferta e pagas, a contado e integralmente, na data em que for devido o prego das Acdes a
adquirir. Os investidores suportardo ainda quaisquer encargos eventualmente cobrados pelos
intermediarios financeiros onde sejam entregues as ordens de aquisicdo. Salienta-se que estes
custos estao estabelecidos no Regulamento n.° 2/2006 do BCV (AGMVM) referente aos Custos
do Mercado.

5. Descricdo da atividade do Emitente
5.1. Introducdo

A Enacol é uma sociedade andnima de capital aberto que se tem dedicado a comercializacéo de
combustiveis e lubrificantes. A Enacol foi criada através do decreto-lei n.° 122/79 publicado no
Boletim Oficial n.° 50 de 1979.

O objeto social da Enacol consiste na importagdo, processamento, distribuigéo, transporte,
armazenamento, comercializacdo e reexportacdo de hidrocarbonetos e seus derivados,
incluindo betumes, 6leos base e lubrificantes, a exploracdo de parques de armazenagem, bem
como das respetivas estruturas de transporte primario intra e inter-ilhas, rececé&o,
movimentacdo, enchimento e expedicdo de combustiveis liquidos e gasosos, a exploracdo de

postos de abastecimento e areas de servigco, de assisténcia a automoveis, a producéo,
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distribuicdo e comercializacdo de outras formas de energia nao féssil, designadamente solar,
edlica, hidrica e outras fontes renovaveis, a exploragdo das respetivas instalacdes, bem como
outras atividades industriais, comerciais, de investigacdo ou de prestacdo de servicos, conexas

com 0 seu objeto social.

A Enacol tem a sua sede na cidade do Mindelo, Ilha de S. Vicente.

5.2.  Historial da Enacol

Em 1979, tendo em conta a crise energética que se verificava a nivel mundial, o Governo de
Cabo Verde, decidiu criar a Enacol com o intuito de: i) Evitar a especulacdo dos precos dos
produtos petroliferos a nivel do mercado interno; Controlar o custo de abastecimento ao pais;
Garantir o abastecimento interno; Procurar aumentar ou manter o nivel das vendas no Porto de
S. Vicente face a concorréncia dos portos vizinhos; Contribuir para o aumento do trafego do
Aeroporto Amilcar Cabral; Contribuir para o desenvolvimento do Estado de Cabo Verde com

os lucros da exploracéo da atividade da Enacol.

De seguida apresenta-se um resumo dos principais acontecimentos relativos a Enacol, desde a

sua criacdo:
Anos 80

O 1.° ano de atividade da Enacol foi marcado pela criacdo de infraestruturas operacionais
basicas e pela recuperacdo de instalagcBes existentes. Ainda em 1980, a Enacol inicia a

construcdo de pequenos postos de venda.

Em Junho de 1982 da-se o inicio da construcdo das instalacdes da Enacol na ilha do Sal para
armazenamento de combustivel para aviagdo. Em 11 de Dezembro do mesmo ano iniciou-se a
atividade comercial de fornecimento as aeronaves internacionais no Aeroporto Internacional
Amilcar Cabral. Ainda em 1982 é assinado o contrato de construcdo das novas instalacdes de

armazenamento de gas butano na Praia.
O ano de 1983 fica marcado pelo grande volume de vendas no mercado de aviagao.

O ano de 1984 foi considerado o ano de consolidacdo da empresa: regista-se a assinatura do
contrato de armazenagem de produtos com a FACUB - Frota Atuneira Cubana e a angariagéo
de novos clientes no mercado da aviacdo, a destacar a TAAG, Linhas Aéreas Angolanas e a
FAB, Forca Aérea Brasileira; a 5 de Julho é inaugurada a instalacdo de enchimento de gas
butano na Praia, com uma capacidade de 1.500 toneladas métricas (“TM”). Esta instalacao veio
a possibilitar a importagdo do gas butano a granel; a primeira descarga de butano a granel,
transportado pelo N/M 3 FORTUNATO 2 foi realizada no dia 29 de Julho de 1984.
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A 31 de Janeiro de 1985, a Enacol assina um contrato de fornecimento de JET-Al com a

Petrobras.

No ano seguinte, 1986, a Enacol entra no capital social da Sodigas - Empresa de Producéo e

Comercializacao de Oxigenio e Acetileno, com uma participacéo de 30%.

1987 foi 0 ano de saneamento financeiro da empresa: o Capital social foi aumentado de 60.000

contos para 250.000 contos, mediante o decreto-lei n.° 87/87.

Em 1988 terminam as obras de construcao das instala¢cdes de combustiveis liquidos — gaséleo
- em Santiago e no Sal e iniciou-se nesse ano, a comercializacdo da garrafa de gas de 3 Kg, com
especial incidéncia nas ilhas de Santiago e de S. Antdo. Em 1989 ¢ introduzida uma inovagéo

no G&s Butano: a comercializacdo de um ferro de engomar associado a garrafa de 3 Kgs.
Anos 90

Em 1990, contratos importantes sao assinados, a titulo de exemplo, com a Chevron = USA,
para armazenagem e comercializacdo de petréleo e com a Petrogal enquanto fornecedor de Jet-

Al, gasoleo, gasolina e butano.

Em 1995, o Governo assume 0s passivos da empresa, na ordem dos 2.026.000 contos. Em
Dezembro de 1996, a Enacol tornou-se numa sociedade andénima, tendo ocorrido a sua
transformacdo em empresa de economia mista, atraves da sua privatizacao parcial. Dois novos
acionistas, a Petrogal e a Sonangol juntaram-se ao Estado de Cabo Verde para conjuntamente
e na qualidade de parceiros estratégicos, promoverem o necessario desenvolvimento da Enacol,

tanto a nivel nacional como internacional.

Assim, pelo decreto-lei n.° 48/96 (publicado no Boletim Oficial n.° 43, de 18 de Dezembro
1996), foi alienado 65% (sessenta e cinco por cento) da participacdo social de que o Estado de
Cabo Verde era titular no capital social da Enacol, resultado das entradas da Petrogal de

Portugal e da Sonangol de Angola.

Seguiu-se uma oferta publica de venda em 1999, pela qual 5,5% (cinco virgula cinco por cento)
do capital social da Enacol passou a ser detido pelos trabalhadores, pelos emigrantes e pelo

publico em geral.

Em 1997, a gestdo da Enacol assume um novo modelo governativo, com uma comissao
executiva composta por trés administradores executivos, representantes do Estado, da Galp e

da Sonangol.

Com o decreto-lei n.° 47/98, a Enacol é transformada em sociedade anonima de capitais

publicos. Em 1999 da-se a mudanca da identidade visual da Enacol e um novo logotipo é criado.
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Igualmente em 1999 muda-se a cor das garrafas de gas, de verde para a cor de laranja e associa-

se o nome “Laranjinha” as garrafas, mediante uma forte campanha de comunicagao.
Ainda em 1999, a ENACOL inicia uma remodelacao profunda da sua rede de postos de venda.
Anos 2000

Em 2002, a Enacol passa a ter um novo modelo de gestdo, com uma Direc¢do-Geral a reportar

ao Conselho de Administragéo.

Em 2004, € lancada no mercado, a garrafa de gas de 6 Kgs e inicia-se a comercializacdo de

lubrificantes sintéticos.

Em Novembro de 2005, no ambito da sua politica de inovacédo, a Enacol apresenta ao mercado,
um novo sistema de pagamento de combustiveis, com base num chip eletrénico - o CHIP
POWER, na modalidade Pré-pago.

Em 2006 € assinado um contrato de compropriedade com a Shell, Cabo Verde, relativo ao
quadro de amarracao de petroleiros e respetivo sistema de iluminacdo mar e terra, o sealine que
liga 0 quadro de amarracdo as instalacGes da Palmeira, para descarga de gasolina e Jet Al, o
pipeline Palmeira - Espargos para Jet Al e pipeline para descarga de TFO e para abastecimento

a Electra.

Em Agosto de 2006 é criada a Enamar — Sociedade de Transportes Maritimos, Sociedade
Unipessoal, com capital social pertencente & Enacol, com o fim de gerir a industria de
transportes Maritimos. Também em 2006 sdo adquiridos dois novos navios.

Em Marco de 2007, o Estado de Cabo Verde decide alienar novamente parte da sua participacdo
na Enacol, através de uma oferta publica de venda que consistiu na alienacdo de 285.088 de
acOes, representativas de 28,5% (vinte e oito virgula cinco por cento) do capital social da

Enacol.

Tratando-se de um sector estratégico para a economia de Cabo Verde, o0 Governo optou pela
manutencdo de uma golden share. O capital social da Enacol, a seguir & mencionada oferta
publica de venda ficou assim constituido: Petrogal - 33,2%, Sonangol - 33,2%, outros acionistas
- 29%, Trabalhadores - 2,5% e Estado de Cabo Verde - 2,1%.

Em Julho de 2007 é criada a empresa Enacol GEST — Sociedade de Gestdo e Investimentos,
empresa participada da Enacol, cujo objeto consiste na importagdo e comercializagéo, gestéo e
aprovisionamento, exploracdo de areas de servico e postos de abastecimento de combustiveis,
elaboracdo e gestdo de projetos de manutencdo e construcdo de instalacbes e postos de

abastecimento.
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Em Dezembro de 2007, com a Enacol cotada em Bolsa, deu-se uma outra alteracéo significativa
na constituicdo do capital social, passando a composi¢cdo acionista a ser a seguinte: Galp
Energia, 37,5%, Sonangol, 36,7, demais acionistas, 17,5%, Caixa Banco Investimentos, 6,2%
e Estado de Cabo Verde, 2,1%.

Ainda em 2007, sdo assinados novos contratos de compropriedade com a Shell Cabo Verde,
desta feita referentes a: sistema de abastecimento de combustivel no cais do Porto Grande, em
S. Vicente, relativamente ao quadro de amarragcdo de petroleiros e respetivo sistema de
iluminacdo mar e terra, o sealine que liga o quadro de amarracdo as instalacdes da Galé para
descarga de gasoleo e fuel oil e pipeline Galé / Instalacbes Enacol; pipeline para Jet Al, de

instalaces da Achada Grande ao Aeroporto da Praia, em Santiago.

Em 2009 entra para a histéria da Enacol, como sendo o ano da consolidacdo da lideranca de

mercado, ao atingir uma quota de 54,8%.

Em Abril de 2009, a Enacol inova no mercado de gas butano, lancando nas cidades do Mindelo
e Praia uma nova garrafa de gés, a Laranjinha Light. Uma nova geracgdo de garrafa de gas mais
leve, mais segura, ergonémica, um produto ndo-corrosivo, resistente, integralmente reciclavel

e com um visual atraente.

Ainda em 2009, da-se uma nova alteracao na estrutura do capital social da empresa passando a
composicdo acionista a ser a seguinte: Galp Energia, 48,28%, Sonangol, 38,45%, demais
acionistas, 11,45% e Estado de Cabo Verde, 2,1%.

No ano de 2010, a Enacol continuou a reforcar a lideranca global do mercado de combustiveis

passando de uma quota de 54,8% para a quota historica de 64,7%.

Em Junho de 2010, de modo a expandir o seu campo de atuacdo no mercado cabo-verdiano de
combustiveis, a Enacol altera o seu objeto social, de modo a ser mais abrangente e que

corresponde ao atual objeto social.

Em Outubro de 2010 a Enacol apresenta ao mercado cabo-verdiano mais um servico inovador

no fornecimento de gas butano: o gas conforto.

Em Dezembro de 2010 ¢ assinado um contrato de parceria com a Aegean — empresa grega de
logistica, dando inicio a uma cooperagdo estratégica, no ambito do bunkering, com
consideraveis vantagens para a Enacol. O contrato vem na sequéncia da aposta forte no mercado
do bunkering, pela Enacol, aproveitando a situacdo geografica de Cabo Verde, aliando a sua
prestacdo de servicos de qualidade, no intuito de levar o Porto Grande do Mindelo a obter os

resultados aureos alcangados na época do comércio do carvéo.
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Em Fevereiro de 2011 iniciam-se as operagdes de bunkering, no Porto Grande, com a chegada

de um novo navio.

No ambito do segmento da rede de postos de combustivel, em Abril de 2011, a Enacol inaugura
0 primeiro espaco — Ponto Laranja - na Ilha da Boavista, de lojas de conveniéncia e cafetaria

da Enacol.
Em Julho de 2011, a Enacol lanca no mercado o Chip Power na modalidade p6s-pago.

Em Junho de 2012, o valor nominal das a¢Ges da Enacol passa de 500$00 para 1.000$00
aumentando consequentemente, o seu capital social de 500.000.000$00 para 1.000.000.000$00,

por incorporacao de reservas e alterando-se assim o artigo 5.° dos seus Estatutos.

5.3. Missdo e valores da Enacol

A principal missdo da Enacol consiste na atuacdo no mercado energético em Cabo Verde, de
forma segura, inovadora e eficiente, constituindo-se na melhor escolha de atendimento para 0s
clientes, de atividade para os colaboradores e de investimento para 0s acionistas e

proporcionando ao pais, criagdo de riqueza e desenvolvimento sustentavel.

Os principais valores da Enacol compreendem a confianca nas relacfes, a responsabilidade
social, a harmonia com o meio ambiente, a valorizacdo dos colaboradores, a agilidade nas

mudancgas, a integridade e o foco no cliente.

5.4. Reparticdo estatutaria de lucros e reparticdo do ativo liquido em caso de dissolu¢do

Na falta de preceito especial ou convencdo em contrario, os acionistas participam nos lucros e
nas perdas da Enacol segundo a proporcao dos valores nominais das respetivas participacoes
no respetivo capital social. Em conformidade com as regras gerais previstas no CEC, salvo
diferente clausula contratual ou deliberacdo unénime dos acionistas, ndo pode deixar de ser
distribuida aos acionistas metade do lucro do exercicio que, nos termos daquele cddigo, Ihes

seja distribuivel.

Caso os acionistas venham a deliberar, naqueles termos, a ndo distribuicdo de lucros com
relacdo a um determinado exercicio, o valor correspondente ndo acresce ao que vier a ser

apurado no exercicio seguinte.

Nos termos do CEC, e salvo as exce¢des que possam ser aplicaveis, o crédito dos acionistas a
sua parte dos lucros vence-se decorrido trinta dias sobre a deliberacéo de atribuicdo de lucros,

podendo, no entanto, tal prazo ser prorrogado, conforme descrito no capitulo anterior.
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Salvos os casos de distribuicdo antecipada de lucros e outros expressamente previstos na lei,
nenhuma distribuicdo de bens sociais, ainda que a titulo de distribui¢do de lucros de exercicio
ou de reservas, pode ser feita aos acionistas sem ter sido objeto de deliberagéo destes. Por outro
lado, ndo podem ser distribuidos aos acionistas os lucros de um determinado exercicio, quando
0S Mesmos sejam necessarios para cobrir prejuizos transitados ou para formar ou reconstituir

reservas impostas pela lei ou pelos estatutos a cada momento em vigor.

Nos termos do artigo 24. ° dos Estatutos da Enacol, a sociedade dissolve-se quando para isso

haja causa legal e a liquidacéo sera efetuada de acordo com o estipulado pela Assembleia Geral.

O CEC, no seu artigo 456.° define que a deliberacao de dissolucdo da sociedade deve ser tomada
pela maioria qualificada exigida para a alteracdo do contrato, podendo o contrato exigir uma
maioria mais elevada ou outros requisitos. A simples vontade de sdcio ou sécios, quando ndo
manifestada na deliberacdo prevista no ponto anterior, ndo pode constituir causa contratual de

dissolucao.

5.5.  Estrutura de gestao e fiscalizacdo e regras societarias

Ao abrigo do artigo 8.° dos Estatutos da Enacol, sdo 6rgdos sociais a Assembleia Geral, o

Conselho de Administracdo e o Conselho Fiscal.

A gestdo e administracdo da Enacol sdo asseguradas por um Conselho de Administracéo e a
fiscalizacdo compete ao Conselho Fiscal e a auditoria externa a Enacol.

Informacdo mais detalhada sobre a estrutura de gestdo e fiscalizacdo do Emitente consta do

Capitulo 6 — “Estrutura organizativa”.

5.6. Vinculagdo da Enacol

Conforme preceituado no artigo 21.° dos seus Estatutos, a Enacol fica obrigado pela assinatura
de dois administradores, pelas assinaturas de um administrador e do Director Geral, pelas
assinaturas do Director Geral e de um Director mandatado para o efeito ou pela assinatura de

mandatarios constituidos no ambito dos correspondentes mandatos.

5.7.Volume e segmentos de Vendas da empresa

O Volume de vendas da ENACOL em 2018 ascendeu as 243.430 tm, mais cerca de 20.147 tm
do que em 2017 cujo valor se situou nas 223.283 tm, representando um crescimento de cerca
de 9,0%.
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Este aumento vem na sequéncia da evolugéo de crescimento de 12,8% do ano anterior e que se
baseia essencialmente no desenvolvimento do mercado externo que teve uma varia¢ao positiva
de 24,5%.

Em contrapartida, o0 mercado interno sofreu uma contracdo de 2,9% com maior impacto nas

vendas da ENACOL que sofreram um decréscimo na casa dos 11,0%.

Em sentido inverso e acompanhando também a tendéncia do mercado, tivemos um incremento

substancial no mercado externo com uma variagdo muito positiva de 23,6%.

Com a contribuicdo, essencialmente das vendas no mercado externo, ultrapassamos em cerca

de 14,2% a previsdo para 0 ano corrente.
Vendas por segmento

Ao analisarmos as vendas por segmento, verificamos que em 2018 a Marinha e a Aviagéo foram
0s segmentos com maior contribuic¢do no total das vendas da empresa, com um peso de 41,4%
e 24,6%, respetivamente, seguidos pelo B2B, que se situou nos 23,3%. O mercado externo é o
segmento de maior peso, com destaque para a Marinha que ja representa uma fatia muito
consideravel das nossas vendas e o crescimento de segmento da avia¢do, fruto do negdcio do

turismo em Cabo Verde.

Com efeito, 0 mercado das bancas alcangou os 184.348 tm, coma ENACOL a chamar a si uma
fatia de 54,6% do mercado. O aumento de volume foi de 21,9% a nivel do mercado, com a
ENACOL a crescer um pouco abaixo (8,0%).

Na Aviacdo, o crescimento das vendas da ENACOL foi de 59,8%, bem acima da evolucéo do
mercado que ficou pelos 22,6%, facto que contribuiu para a recuperacdo da lideranca da
ENACOL no sector.

Num mercado em que o Jet Al representou 111.879 tm, a ENACOL alcanc¢ou as 59.887 tm, o

que representa uma quota de 53,5%.

No B2B, segmento de mercado com 98.724 tm de volume movimentado, 21,3% do total dos
segmentos, as empresas de producdo de energia e agua dessalinizada sdo 0s maiores
consumidores. Este ano, contrariamente aos anteriores, 0 mercado contraiu cerca de 6,0%,

tendo os volumes transacionados pela ENACOL sofrido uma queda de 16,1%.

Os volumes comercializados pela ENACOL neste segmento totalizaram as 56.667 tm, com uma

quota de 57,4% mantendo assim, a lideranca no mercado.

O segmento do Retalho representou 8,0% das vendas da ENACOL e passou a representar 11,5%

das vendas do mercado global, menos 1,1 pp que 0 ano passado.
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Com efeito, este mercado que representa 53.380 tm, tem uma comparticipacdo da ENACOL de
19.442 tm.

As vendas da ENACOL aumentaram 796 tm, 4,3%, passando de 18.646 tm em 2017 para

19.442 tm em 2018, ficando acima dos 2,5% do crescimento do mercado.

Este crescimento superior da ENACOL relativamente ao ano transato, traduziu-se num
aumento da quota que passou de 35,8% para 36,4%.

No segmento de GPL o mercado registou uma evolugéo de 5,1%, com a ENACOL a crescer
6,8% numa cadéncia superior 0 que fez com que a nossa quota também aumentasse de 43,4%
para 44,1%.

Continuamos a destacar a contribuicdo dos revendedores para o sector doméstico cuja quota

cresceu 1,9 pp.

Nos lubrificantes o mercado caiu cerca de 2,2%, passando de um volume de 1.790 tm para

1.751 tm, o que representa um decréscimo de 39 tm.

No mesmo sentido, as vendas da ENACOL passaram de 862 tm para 829 tm, oque se traduziu
numa queda de 3,8% e faz com que a nossa quota de mercado ficasse nos 47,4%, menos 0,8 pp

que 0 ano passado.

No entanto, a ENACOL reforcou a lideranga no B2B, cuja quota se situou nos 61,2% e

melhorou a presenca junto da rede e revendedores, obtendo uma quota de 31,6% e 30,1%,

respetivamente.

56.667 98.724 57A4% 67.517 105.009  64,3% -10.850 -16,1% -6.285 -6,0% 6,9

Mannha 100.725 184.348 54,6% 03.272 151.180  61,7%  7.453 8,0% 33.158 219%  -21
Aviacio ] T 50.887 111.8/9 53,5% 37482 01.243  41,1% 22,405 59,8% 20636 22,6% 124
Retalho 19442 53.380 364% 18.646 52.073  358% 796 4,3% 1306 25% 06
GoL 5879 13320 44,1% 5504 12679  43,4% 375 6,8% 641 S1% 0,7
Lubrificantes 820 1751 47,4% 862  1.790  48,2% 33 3,8% 39 22% 0,8
TOTAL 243.430 463.401 52,5% 223.283 413983 53,9% 20147 9,0% 49.418 119% -14

5.8.  Recursos humanos

A ENACOL estabeleceu um conjunto de diretrizes inovadores a desenvolver e implementar

para dar continuidade ao processo de mudanca pela qual a empresa esta a atravessar.

Neste sentido, levando a cabo préaticas que permitissem enraizar os novos fundamentos da
empresa, bem como reforgar a cultura de trabalho por meritocracia alinhada a gestdo por



competéncias, rejuvenescimento de equipas, captacdo e desenvolvimento de potenciais lideres
e 0 investimento continuo na capacitacdo dos seus recursos, descreve as acGes e 0
posicionamento dos Recursos Humanos ao longo do ano fiscal 2018 como forma de atender as

exigentes dinamicas do mercado atual.
Principais Ac¢des

Das praticas implementadas em 2018 a nivel da Empresa, destacam-se como mais relevantes

as seguintes:

1) Desenvolvimento Profissional
Apbs o levantamento de necessidades formativas no ambito do sistema de Avaliacdo de
Desempenho, visando qualificar os colaboradores para desenvolver habilidades e competéncias
que impactam diretamente nos resultados da empresa, realizou-se um total de uma taxa de 79%

dos convocados e um investimento de 406,5 horas em aprendizagem.

Das varias agOes realizadas, destacam-se as com maior influéncia a nivel de produtividade,

qualidade na entrega, e melhoria da performance:

\

Conducdo Defensiva;

Curso Técnico de Gés;

SGIR — Sistema de Gestao de Informacao Regulatéria;

Investigacdo de Acidentes;

Primavera Office Extension;

Lubrificantes e Sistemas de lubrificacdo;

OPAS;

Gestdo de ModificacGes (MOC);

Manuseio de Equipamento de Tratamento de Derrame;

Sistema Fiscal Cabo-Verdiano — Breve Estudo Codigos IRPS, IRPC, IVA, IS;
Novo Sistema de Desempenho para Fun¢Ges Comerciais e Traders;

Novo Sistema de Avaliacdo de Desempenho;

Refrescamento em Combate a Incéndios;

Inspecgdo de contentores sob Pressdo (M147);

Seguranca Combustiveis Liquidos Clientes Diretos (M21);

Manutencdo Verificacdo extintores (M71);

Atmosfera Explosiva — ATEX,

Workshop Inteligéncia Emocional,

Encerramento das contas do Exercicio — Aspetos Contabilisticos e Fiscais;
Sistema Fiscal Cabo-Verdiano — Breve estudo Codigos IRPS, IRPC, IVA, IS;

N N N N N N T N N N N N N N N N N NN
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v" Exceléncia no Atendimento;

2) Implementacdo do Sistema de Avaliacdo de Desempenho ENACOL
Com o objetivo de fomentar a cultura da meritocracia e orientacdo para 0s resultados,
reconhecendo e diferenciando os que mais e melhor contribuem para os resultados da empresa,
o Sistema de Avaliacdo levado a cabo de forma faseada e transversal, favorece a mudanga
cultural na ENACOL e garante o contributo de cada um na medida em que aplica critérios de

avaliacdo claras e objetivos.

3) Implementacéo da 22 Edicdo do programa Trainee
Apbs a forte adesdo do mercado perante a primeira edicdo do Programa Trainees ENACOL,
procedeu-se ao Recrutamento e Selecdo de mais 6 candidatos neste ambito destacados para as
areas de OperacOes, Manutencdo, Seguranc¢a, Recursos Humanos e Servigos Corporativos, nas
ilhas de S&o Vicente, Santiago e Sal.

Iniciado em 2016 e com uma taxa de retencdo de 80%, procura-se atrair e desafiar jovens
talentos para o primeiro contato profissional e a prepara-los para um compromisso com uma

carreira de sucesso.

4) Realizacdo do Inquérito de Clima Laboral
A ENACOL deu voz aos seus colaboradores no sentido de lhes proporcionar a oportunidade de
transmitir a Direcdo da empresa a sua real percecdo quanto a satisfacdo e motivacédo diaria de
trabalho, possibilitando identificar areas de melhoria que possam conduzir a empresa aos
objetivos tracados. O inquérito decorreu durante 15 dias em versdo digital de forma transversal

a todos os colaboradores e contou com uma taxa de participacéo de 90%.

5) Realizacdo de Campanha de Reconhecimento
A ENACOL levou a cabo uma campanha que fomentou o reconhecimento entre colaboradores,
cujo objetivo passou por reforcar e potenciar comportamentos e atitudes desejados, alinhados
com cultura e valores ENACOL, reforcar e potenciar 0 compromisso e a orientacdo para a
estratégia, objetivos e missdo da ENACOL, criando um sentimento de partilha nas equipas de
trabalho, estimular desempenhos excecionais, de forma independente da avaliacdo de
desempenho, no cumprimento de objetivos, participacdo em projetos e fomentar o feedback

continuo e, em particular, o reforgo positivo.

6) Elaboracdo/Revisdo de normas internas

Em 2018, verificou-se a adequacdo de alguns instrumentos de Gestéo:

» Regulamento Interno da ENACOL,;
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» Atualizacdo da Macroestrutura ENACOL,;
» Regulamento de Utilizag&o de Viaturas;

» Formulario de Comunicacgéo de Auséncias;

5.9. Organizacao e sistemas de informagéo
Organizacao

No que respeita a organizagdo e conforme ja descrito no ponto anterior, a atengéo esteve e esta
particularmente virada para projetos de modernizacdo, quer em termos organizacionais, 0 que
justificou um trabalho profundo de analise do funcionamento das diferentes unidades e
definicdode solugGes mais alinhadas com o novo contexto de negdcio e o0s objetivos
estratégicos; quer em termos de salde, seguranca e ambiente, o que conduziu a realizacdo de
importantes acdes com o objetivo Gltimo de prevenir a ocorréncia de acidentes e doencas

profissionais, de modo a garantir um ambiente de trabalho cada vez mais seguro e produtivo.

A aposta é inovar e mudar, para poder competir, e foi com esse sentido que a Enacol se
empenhou em realizagcbes de melhoria, como forma de modernizar, dando continuidade a

mudanca.
Inovacgéo

Na Enacol, a inovagdo &, atualmente, assumida como o mais importante desafio, num momento
em que se impde estimular cada vez mais a sua capacidade competitiva, ndo s6 para responder
eficazmente a concorréncia, mas, fundamentalmente, antecipar as tendéncias e necessidades do
mercado, sempre que possivel, com servicos, produtos, processos e técnicas de gestdo

inovadoras, demonstrando aperfeicoamento constante.

O negadcio de bunkering, no qual a Enacol decidiu apostar fortemente na convicgdo de que é
nesse negocio que reside o seu maior potencial de crescimento, continuou a ser um dos grandes

focos de inovagdo. Assim, dos feitos conseguidos, destacam-se:

a) A aquisicdo e introducdo de contadores de massa nas operacdes de bunkering, que

tecnologicamente representam o “estado da arte” a nivel do sector;

b) A disponibilidade de um website dedicado ao bunkering (disponivel em

www.enacolbunkering.com);

c)  Aaquisicao e instalagdo no navio Baia de um software que, de forma automatica, procede
a leitura e envio ao pessoal onshore dos dados relativos as quantidades abastecidas,

contribuindo para a agilizacdo das operacoes.
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Sistemas de informacéo

A nivel interno, duas inovagdes merecem destaque: a automatizacdo dos processos de gestdo
dos documentos, através da implementacdo de um software de Gestdo Documental, e 0
desenvolvimento de um sistema de monitorizacdo alarmista, para acompanhamento em tempo
real do funcionamento da infraestrutura que suporta o servico Chip-Power, através de

informagao visual (sistema de TV), envio de e-mails e SMS.

5.10. Responsabilidade social

A ENACOL, consciente do seu papel na sociedade onde esta inserida, procura contribuir para
o0 desenvolvimento e enriquecimento em diversas areas da vida em comunidade, assente nos
principais pilares da nossa Sociedade: a Cultura, a Educagdo, a Saude, o Ambiente, a

Cidadania/Inclusdo Social e o Desporto.

Assim, tal como em anos anteriores, em 2018, no ambito da sua politica de Patrocinio e
Mecenato, a empresa levou a cabo varias a¢fes junto da sociedade civil, destacando-se as

seguintes:

Cultura: patrocinios concedidos a realizacdo de varios eventos como o Festival de Musica da
Baia das Gatas, considerado o maior evento musical do Pais, o Festival de Santa Maria, na ilha

do Sal, e o Festival de Teatro “Mindelact”;

Educacdo: patrocinios concedidos as instituicdes de ensino ou ligadas a educacdo. Rececdo de
formandos do Centro de Emprego de forma a envolvé-los nas suas atividades, para partilhar

conhecimentos e experiencias;

Desporto: patrocinios concedidos as associagdes e instituicdes que promovem a pratica do
desporto. Como, Associagdo Regional de basquetebol “Juntos pelo Basquetebol Feminino”;
Associacdo Regional de Atletismo de S&o Vicente “Corrida de Sao Silvestre”; Auto Stop Praia
para realizacdo Gincana “Auto e Jeep 4x4”; Apoio no projeto “Bodyboard School Challenge”,
2% edicdo, Surf Vibez; Apoio concedido ao Torneio Super Liga ENACOL, para colaboradores
da empresa; RTC, Copatrocinio Jogos “Final Campeonato Nacional e Tubardes Azuis”’; Apoio

para a participacdo na 32 edicdo dos jogos Africanos — Modalidade Karateé.

5.11. Analise econdmica e financeira

A analise econdémica e financeira que se segue, sdao conjunto de informacdes e registos

contabilisticos extraidos do relatério de conta auditada e assinada, em conformidade e idem
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publicada pela ENACOL. No qual as Tabelas 1, 2, 3 e 4 - em baixo, clarifica a situagdo

econdmica e financeira da Entidade em analise.

Onde o resultado Liquido do exercicio no ano 2018, foi de 841.983 contos, com um aumento
face a 2017 (702.965 contos) de 20%. Esta variacdo carateriza-se essencialmente pelo aumento

da margem bruta.

O Ativo Néao Corrente teve um aumento de 12%, com destaque para 0 aumento da rubrica
Equipamentos Basicos, resultante essencialmente do aumento dos investimentos em 2018 na
ordem dos 192% face a 2017.

O Ativo Corrente em 2018 teve um aumento de 5% face a 2017, com destaque para o0 aumento

da rabrica Inventarios de Mercadorias em 577.111 contos (133%).

O Capital Proprio situou-se nos 4.499.762 contos, registando um aumento de 4% face ao
periodo homdlogo (4.332.635 contos), como se pode evidenciar na Tabela 1, entretanto,

resultante dos aumentos das Reservas Legais e do Resultado Liquido do periodo em anélise.

A rabrica Passivo Ndo Corrente, teve um aumento de 49% face a 2017 visto que, além da
reducdo das responsabilidades dos beneficios pds-emprego (pré-reformas) em cerca de 37.855
contos, houve adesdo de mais de 4 colaboradores ao programa no decurso de 2018, bem como

também do reforco de provisdes para riscos no valor de 50.000 contos.

No Passivo Corrente, registamos um aumento de 12% face a 2017 com destaque para 0 aumento

das dividas para com Fornecedores no valor de 290.749 contos, ou seja 23%.

Tabela 1

InformacOes Financeiras - Balanco

- Variagédo
Ativo Liquido 7 109 667 6 623 579 486 088 7%
Capital Proprio 4 499 762 4 332 635 167 127 4%
Capital Social 1 000 000 1 000 000 - 0%
Passivo 2 609 906 2 290 944 318 962 14%

Na Tabela 2, a Demonstracdo dos Resultados do Exercicio de 2018, comparativamente ao
exercicio anterior, 0os Rendimentos Operacionais (16.965.064 contos) apresentaram um

aumento de 30% face ao ano anterior (13.060.561 contos), ditado essencialmente pelo aumento
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das receitas de venda em 31%. Este aumento nas vendas prende-se essencialmente com o
aumento dos volumes em 2018, derivado ao aumento da procura nos segmentos do bunkering

e da aviacao.

Tabela 2

Informac@es Financeiras — Demonstracdo de Resultados

Rubrica Variagao
Volume de Negébcios 16 344 864 12 473 584 3871280 %
30
Rendimentos Operacionais 16 965 064 13 060 561 3904 503 %
20
EBITDA 1309 458 1087 089 222369 | %
24
Resultados Operacionais 1090 524 880 299 210 225 %
22
Resultado Antes de Impostos 1102 880 902 965 199 915 %
20
Resultado Liquido 841 983 702 965 139 018 %

Os Gastos Operacionais apresentam um aumento de 30% face ao periodo homologo
(+3.694.278 contos), evidenciando assim uma variagdo em linha com a evolucdo dos
rendimentos. O aumento dos Gastos Operacionais reflete 0 aumento da maioria das rabicas de
gastos, em particular dos Gastos com Mercadorias Vendidas e Consumidas, que aumentaram

37%, resultado essencialmente do aumento do volume de faturagé&o.

Os Fornecimentos e Servigos Externos (FSE) aumentaram 8%, destacando-se o impacto das
rubricas “Transporte Maritimo de Produtos” (750.367 contos) que teve um aumento de 18%

face 2017.

A Margem Bruta total apresenta um aumento de 9% (+221.313 contos) face ao periodo

homologo, explicada fundamentalmente pelo aumento dos volumes vendidos em 2018.

Face a evolucdo acima apresentada dos Rendimentos Operacional (1.090.524 contos em 2018)

tiveram um aumento de 20% (+222.369 contos) e 24% (+210.225 contos), respetivamente.
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Na Tabela 3, podemos analisar o Ativo do ano 2018, foi de 7.109.667 contos, um aumento de
7% face ao periodo homologo. Na mesma perspetiva apresenta um aumento absoluto do Passivo

no ano 2018, de 318.962 contos, em ralacdo ao ano de 2017.

Tabela 3

Balanco e Estrutura Patrimonial

Rubrica 2018 2017 variagao
Ativo Nao Corrente 2 457 600 2189918 267682 | 12%
Ativo Corrente 4 652 068 4 433 661 218 407 5%
Caixa e Depdsitos Bancéarios 1108 285 1520926 |- 412641 | 27%
Passivo 2 609 906 2290 944 318962 | 14%
Passivo N&o Corrente 156 971 105 640 51331 | 49%
Passivo Corrente 2 452 935 2 185 305 267630 | 12%
Capital Proéprio 4 499 762 4 332 635 167 127 4%
Resultado Liquido 841983 702 965 139018 | 20%

Indicadores de Desempenho

Os indices de liquidez situam-se a um nivel satisfatorio, principalmente a liquidez geral
(corrente), sendo que os valores dos ativos de curto prazo apresentam em meédia 1.96 superior

ao valor das dividas a vencer no curto prazo.

Comparativamente aos anos de 2018 e 2017, podemos concluir que a empresa manteve a o seu
equilibrio. Entretanto, verificou-se oscilagcbes que nos permite evidenciar que o ano 2017
apresentou melhores racios (nomeadamente o racio de Autonomia Financeira), como se pode

ver na tabela 4.

Com o aumento do Volume de Negdcios de (12.473.584 contos em 2017) para (16.344.864
contos em 2018), com variagdo absoluta de (3.871.280 contos) e variagdo percentual de 31%,

teve um impacto nos racios de Rentabilidade, mas a empresa manteve a sua estrutura estavel.
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Tabela 4

Indicadores de Desempenho

Rubrica 2018 2017 variagio
Margem Bruta 2743 229 2521917 221 312
Autonomia Financeira 63,29% 65,41%
Endividamento 36,71% 34,59%
Rentabilidade Liquida das Vendas 5,15% 5,64%
Rentabilidade do Ativo Liquido 11,84% 10,61%
Rentabilidade do Capital Proprio 18,71% 16,22%
Liquidez Geral 1,90 2,03 -1%
Liquidez Imediata 0,45 0,70 -35%
Solvabilidade 1,72 1,89 -9%
PMR (meses) 1,46 2,03 -28%
PMP (meses) 1,55 1,97 -21%

Situacdo Econdmica e Financeira recente (Ndo Auditada)

O resultado Liquido no 1° semestre de 2019, foi de 375.437 contos, com uma redugdo face ao
1° semestre de 2018 (410.899 contos) de 9%. Esta variacdo carateriza-se essencialmente pela

reducdo da margem bruta.

O Ativo Ndo Corrente teve uma reducdo de 2% face ao ano 2018, justificado em parte pela

reducdo da rubrica Equipamentos Basicos.

O Ativo Corrente neste 1° semestre de 2019 teve uma reducdo de 11% face ao exercicio de

2018, justificado pela reducéao da rubrica Inventarios de Mercadorias em 203.093 contos.

O Capital Proprio situou-se nos 4.454.264 contos, registando uma reducao de 1% face a 2018
(4.499.762 contos), como se pode evidenciar na Tabela 5, entretanto, resultante da distribuicéo

de parte dos resultados de 2018 em dividendos.

A rubrica Passivo ndo Corrente, teve uma reducéo de 7% face a 2018 visto que, além da reducao
das responsabilidades dos beneficios pos-emprego (pré-reformas) em cerca de 11.701 contos,

houve adesdo de mais de 5 colaboradores ao programa no decurso deste semestre.
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No Passivo Corrente, registamos uma reducdo de 20% face a 2018 com destaque para a redugéo
das rubricas fornecedores e outras contas a pagar em 214.372 contos e 130.304 contos

respetivamente.

Tabela 5

Informag0es Financeiras - Balango
Rubrica 10 Sem/2019 10 Sem/2018 _Va”a@éo
Abs. %
Ativo Liquido 6 550 616 7109 667 -559051| -8%
Capital Préprio 4 454 264 4499 762 -45498 | -1%
Capital Social 1 000 000 1 000 000 - 0%
Passivo 2 096 352 2 609 906 -513554 | -20%

Na Tabela 6, a Demonstracdo dos Resultados do 1° semestre de 2019, comparativamente ao 1°
semestre de 2018, os Rendimentos Operacionais (8 955 657 contos) apresentaram um aumento
de 16% face ao ano anterior (7 753 313 contos), ditado essencialmente pelo aumento das
receitas de venda em 18%. Este aumento nas vendas prende-se essencialmente com o aumento
dos volumes neste 1° semestre de 2019, derivado ao aumento da procura nos segmentos do

bunkering e da aviacéo.

Tabela 6

Informaces Financeiras — Demonstracéo de Resultados

Rubrica 1° Sem/2019 1° Sem/2018 variacio
Volume de Neg6cios 8 701 006 7 356 355 1344651 18%
Rendimentos Operacionais 8 955 657 7 753 313 1202 344| 16%
EBITDA 581 533 641 953 -60 420 | -9%
Resultados Operacionais 462 318 537 085 =74 767 | -14%
Resultado Antes de Impostos 464 420 546 487 -82 067 | -15%
Resultado Liquido 375 437 410 899 -35462| -9%

Os Gastos Operacionais apresentam um aumento de 18% face ao periodo homodlogo
(+1.277.111 contos), evidenciando assim uma variagdo em linha com a evolucdo dos
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rendimentos. O aumento dos Gastos Operacionais reflete 0 aumento da maioria das rabricas de
gastos, em particular dos Gastos com Mercadorias Vendidas e Consumidas, que aumentaram

23%, resultado essencialmente do aumento do volume de faturagéo.

Os Fornecimentos e Servicos Externos (FSE) aumentaram 2%, destacando-se o impacto das

rubricas “Transporte Maritimo de Produtos”.
Indicadores de Desempenho

Rentabilidade vendas: Este réacio relaciona o resultado liquido com o volume de negdcios e

situou-se nos 4% no periodo em analise.
Autonomia Financeira: Situou-se nos 68% tendo apresentado uma boa performance.

O Racio de Solvabilidade foi de 2,1 acima do minimo aceitavel (maior ou igual a 1), sendo
assim, a ENACOL é uma empresa que representa baixo risco para os seus credores. Este racio

relaciona o capital proprio com o passivo.
O Prazo médio de recebimentos no periodo em andlise foi de 53,10 dias.

A Liquidez Corrente no periodo foi de 2,1 dias 0 que nos permite estar numa posi¢cdo
confortavel para honrar as nossas obrigacGes. De recordar que é recomendado valores entre 1,5

e 2 para este racio.

A andlise econdmica e financeira apresentada acima respeitante ao primeiro semestre de 2019

ainda ndo foi auditada.

5.12. Orientacdes e perspetivas futuras

Baseando-se no ligeiro crescimento dos principais parceiros do Pais, bem como nalguns
indicadores nacionais, em especial, ligados ao sector do turismo, o cenario central das atuais
projecdes do BCV aponta para alguma recuperacdo da dindmica de crescimento da economia
cabo-verdiana em 20109.

Nesse contexto, prevé-se que o mercado nacional de combustiveis experimente, igualmente,
uma evolugdo positiva no proximo ano. No entanto, as mudancgas estruturais no sector de
producéo de eletricidade e 4gua (com o Governo a apontar para 0 aumento da penetracédo de
energias renovaveis), vdo, seguramente, continuar a ter os seus efeitos (desfavoraveis) nos
resultados das empresas petroliferas nacionais. Assim, prevé-se que o crescimento do mercado

interno seja lento, ao passo que o mercado externo devera continuar a crescer de forma mais
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acelerada, gracas, em grande parte, a forte dindmica que a Enacol pretende continuar a imprimir
as atividades de bunkering em Cabo Verde, bem como ao bom desempenho no segmento da

aviacdo, fruto do crescimento do sector do turismo.

Com base nisso, a Enacol, no quadro das linhas estratégicas que vem seguindo ultimamente,
assumirad como uma das principais prioridades o refor¢o da sua atuagdo nos negocios virados
para 0 mercado externo, nomeadamente o bunkering e aviacdo, consolidando-os como projetos
de futuro. Tera como prioridade a realizacdo de acdes que visem a redugdo de custos, mas
também acdes tendentes a melhorar a sua competitividade, especialmente, no retalho, numa

estratégia clara de otimizacdo dos resultados e melhoria da rentabilidade do negdcio.

5.13. Diplomas relativos a atividade da Enacol

A Atividade da Empresa rege-se pelo Codigo das Empresas Comerciais de 1999, pelos
Estatutos de 21 de Janeiro de 1997, publicados no B.O. n.° 52, 1l séries de 28 de Dezembro de
1998, com as alteraces introduzidas e publicadas no B.O. N.° 30, 111 Série de 6 de Agosto de
2004, e com as alteracdes introduzidas e publicadas no B.O. N.° 21, 1l Série de 12 de Abril de

2013, bem como, pela legislacéo relativa ao sector de energia, nomeadamente:

Portaria n.° 57/99 de 19 de Novembro — O Decreto-Lei n.° 70/99 remete para a portaria conjunta
dos membros de Governo responsaveis pelas areas de energia e ambiente a definicdo das

especificacbes da gasolina sem chumbo.

Ao abrigo do Decreto em referéncia, a presente portaria fixa no anexo I, a especificacao a que

deve obedecer as gasolinas destinadas ao mercado interno nacional.

Resolucdo n.° 25/2002 de 22 de Junho — Estabelece o novo mecanismo de fixagdo dos precos

dos produtos petroliferos e define os objetivos a que tal fixacdo de precos obedece.

Resolucdo n.° 2/2003 de 03 de Fevereiro — estabelece a nova formula de fixacdo dos precos dos
produtos petroliferos, enumera os produtos abrangidos pelo novo mecanismo de fixacdo de

precos e fixa os precos a vigorar a partir de 01 de Janeiro de 2003.

Portaria n.° 9/2003 de 09 de Junho — Regulamenta os pregos de venda de combustiveis aos

consumidores que beneficiam de precos especiais.

Decreto-Lei n.° 26/2003 de 25 de Agosto — Cria a ARE, com a missdo de ocupar-se

exclusivamente da regulacdo econdmica, ou seja, das condi¢Ges do funcionamento do mercado
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no que respeita & energia, agua, telecomunicacdes, transportes coletivos urbanos de passageiros

e transportes maritimos de passageiros.

Portaria n.° 2/2004 de 19 de Janeiro — Estabelece os bens e servigos que ficam sujeitos ao regime

de Precos Livres, Precos Fixos, Precos Maximos; Precos convencionais.

Portaria n.° 71/2005 de 26 de Dezembro — O Decreto-Lei n.° 70/2005 estabelece que as
especificacbes técnicas dos combustiveis devem ser fixadas por Portaria do membro do

Governo responsavel pela area da energia.

Neste sentido, esta portaria fixa, no seu anexo, a especificacao a que deve obedecer o fuel 6leo

destinado ao mercado interno nacional.

Portaria n.° 73/2005 de 26 de Dezembro — O Decreto-Lei n.° 70/2005 estabelece que as
especificacbes técnicas dos combustiveis devem ser fixadas por Portaria do membro do

Governo responsavel pela area da energia.

Ao abrigo do Decreto em referéncia, a presente portaria fixa, no seu anexo, a especificacao a

que deve obedecer o butano destinado ao mercado interno nacional.

Portaria n.° 74/2005 de 26 Dezembro — O Decreto-Lei n.° 70/2005 estabelece que as
especificacbes técnicas dos combustiveis devem ser fixadas por Portaria do membro do

Governo responsavel pela area da energia.

Fixa, no seu anexo, a especificacdo a que deve obedecer o gaséleo destinado ao mercado interno

nacional.

Portaria n.° 72/2005 de 26 de Dezembro — O Decreto-Lei n.° 70/2005 de 31 de Outubro
estabelece que as especificacdes técnicas dos combustiveis devem ser fixadas por Portaria do

membro do Governo responsavel pela area da energia.
Faz a especificacdo a que deve obedecer o petroleo destinado ao mercado interno nacional.

Decreto-Lei n.° 11/2006 de 06 de Fevereiro — Regulamenta a introducdo dos combustiveis no
consumo, a satisfacdo do abastecimento em situacdes de dificuldade, bem como as disposic¢oes
necessarias ao controlo da aplicacdo das especificacdes aprovadas por Portaria nos termos

previstos no nimero 2 do artigo 42.° do Decreto-Lei n.° 70/2005 de 31 de Outubro.

Decreto — Lei n.° 70/2005 de 31 de Outubro — aplica-se a importacéo, exportacdo e comércio
interno do petroleo bruto e dos produtos sélidos, liquidos e gasosos derivados do seu tratamento,

bem como o seu tratamento industrial, armazenagem, transporte e distribuig&o.
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Decreto-Lei n°56/2010 de 6 de Dezembro, que estabelece as bases gerais do sistema petrolifero.

Excluem-se do &mbito de aplicacéo do presente diploma a pesquisa, a exportacédo e a producéo
de petréleo bruto, bem como a fabricagdo, o comércio e a utilizacdo de equipamentos

consumidores de produtos petroliferos.

6. Estrutura organizativa
6.1. Composicdo dos 6rgaos sociais
Assembleia Geral

A Assembleia Geral é 6rgdo social constituido pelos acionistas com direito de voto, ao qual
cabe deliberar sobre as grandes decisdes da Sociedade e a composicdo atual da Mesa da

Assembleia Geral é a seguinte:

Presidente - Dra. Vanda Maria Lima Evora

Secretéria - Dra. Margarida Maria Varela de Carvalho
Conselho de Administragao

Ao Conselho de Administracdo compete, de entre outras fungdes, definir a estratégia da Enacol,
a sua estrutura organizativa e a sua carteira de negocios, assim como aprovar o plano de
investimentos e acompanhar a sua execucao. As deliberacdes do Conselho de Administracéo

sdo tomadas, de um modo geral, por maioria simples.

O Conselho de Administracdo é composto por cinco administradores, todos ndo executivos,

conforme segue:

Conselho de Administracao

Presidente — Eng®. Jorge José Borges Carvalho
Vogal — Eng®. Antonio Luis dos Santos Neves
Vogal — EngP Jodo Bento de Silva Neto

Vogal - Dr. Ricardo Jorge Vilhena de Almeida
Vogal — Dr.2 Ana Teresa Coelho Pina
Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal € constituido por trés membros efetivos, todos independentes e eleitos pela

Assembleia Geral de acionistas, sendo um dos membros Auditor de Contas. Compete ao
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Conselho Fiscal fiscalizar a elaboracgdo e a divulgagdo da informacéo financeira da Enacol e
fiscalizar a revisdo dos documentos de prestacdo de contas a propor a Assembleia Geral.

A composicao do Conselho Fiscal é a seguinte:
Presidente - Dr.2 Itaulina Pio

Vogal — Dr. Carlos Eduardo Malho Meirinho
Vogal - Dr. Antonio Pedro Gomes Silva, (Auditor)
Direccédo-Geral

A governance corporativa da ENACOL, manteve-se convicta na materializacdo de grandes
realizacOes, evidenciando o seu compromisso com 0s objetivos estratégicos aprovados pelo
Conselho de Administragdo. Neste ambito, a ENACOL iniciou em novembro de 2018 o
processo de implementagdo da nova imagem, uniformizando-se assim a imagem da empresa,
em toda a sua rede de postos de venda e restantes instalacbes com o objetivo de as modernizar
e capacitar para os desafios futuros. Apresentou-se assim, apos 20 anos, com uma nova imagem

e aonde a Organizacdo tem a seguinte estrutura Modelo de Governance:

Assessoria
haridica ™
|

EnacolGest b(n DPA
lmm.- Enamar

6.2. Competéncias dos 6rgaos sociais

A Assembleia Geral retine-se ordinariamente, pelo menos, uma vez por ano, e delibera sobre
todos os assuntos para os quais a lei e os Estatutos Ihe atribuam competéncias e em especial:

a) Apreciar o relatorio do Conselho de Administracédo, discutir e votar o balango e
as contas;

b) Deliberar sobre as politicas gerais relativas a actividade da sociedade;
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9)
h)

i)

Deliberar sobre a aplicagéo de resultados;

Eleger a mesa da Assembleia-geral, os administradores e os membros do

Conselho Fiscal;

Deliberar sobre quaisquer alteracdes dos estatutos e aumentos de capital;
Deliberar sobre as remuneragdes dos 6rgdos sociais;

Deliberar sobre a emisséo de obrigacdes;

Autorizar a aquisicao e alienacdo de imoveis e participagdes sociais, uns e outros
de valor superior a 110.000.000$00;

Tratar de qualquer outro assunto para que tenha sido convocada.

As competéncias do Conselho de Administragao decorrem da lei competindo-lhe em especial

e de acordo com os Estatutos da Enacol:

a)

b)

Gerir os negdcios sociais e praticar todos os actos e operacdes relativas ao
objecto social que ndo caibam na competéncia atribuida a outros 6rgaos da

sociedade;

Representar a sociedade em juizo e fora dele, activa e passivamente, podendo
desistir, transigir e confessar em qualquer pleito e, bem assim, comprometer-se,

mediante convencao de arbitragem, a decisdo de arbitros;
Adquirir e alienar imoveis ou participagdes sociais até 110.000.000$00;

Estabelecer a organizacdo técnico-administrativo da sociedade, as normas de

funcionamento interno, designadamente sobre o pessoal e sua remuneracao;

Constituir mandatarios com os poderes que julgue convenientes, incluindo os de

substabelecer;

Exercer as demais competéncias que lhe sejam atribuidas pela lei e pelos

accionistas.

O Conselho de Administracdo é composto por trés ou cinco membros, conforme for deliberado

em Assembleia Geral e retine ordinariamente a cada trés meses.

Compete, nomeadamente, ao Presidente do Conselho de Administracéo:

1)

2)

Representar o Conselho de Administragdo em juizo e fora dele;

Coordenar a actividade do Conselho de Administragdo e convocar e dirigir as

respectivas reunioes;
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3) Exercer voto de qualidade;
4) Zelar pela correcta execucéo das delibera¢Ges do Conselho de Administracéo.

Nas suas faltas e impedimentos, o Presidente sera substituido pelo Administrador designado

para o efeito.

7. Principais accionistas

As participagdes no capital social do Emitente & data do Documento Informativo séo as

seguintes:
Accionista Numero de accdes Percentagem
Galp Energia e associados 482.900 48,29%
Sonangol 387.300 38,73%
Demais Accionistas 108.800 10,88%
Estado de Cabo Verde 21.000 2,10%

Caso a Oferta tenha sucesso, o Oferente deixara de deter qualquer Accédo da Enacol.

As Accoes representavam a golden share que (qualquer que seja o0 seu numero) conferiam o
direito de veto em deliberaces relativas as alteragdes do contrato de sociedade, a fuséo, a cisdo,
a transformacdo e a dissolucdo de sociedade, a limitacdo do direito de preferéncia dos
accionistas, ao trespasse da concessdo, o condicionamento a livre transmissibilidade pelo
Estado das accOes de que é titular e as matérias que o contrato de sociedade exija a maioria
qualificada. Tendo em conta o previsto no Decreto-lei n.° 67/2014, de 16 Dezembro de 2014,
que revogou a mencionada golden share, as referidas Accdes deixaram de atribuir direitos
especiais aquando da sua transferéncia para outros titulares — os investidores que venham a
adquirir as 21.000 Accdes na Oferta. Serd convocada uma Assembleia Geral do Emitente para

alterar em conformidade as clausulas estatutarias relevantes.

8. Regime fiscal

O presente ponto constitui um resumo com vista a informagdo geral, sem pretender ser
exaustivo, do regime fiscal cabo-verdiano aplicavel aos rendimentos de accbes emitidas por

uma entidade residente em Cabo Verde, incluindo mais-valias obtidas aquando da sua alienacao
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e a sua transmissdo a titulo gratuito. O enquadramento descrito é geral, devendo ser consultada

a legislagéo aplicavel designadamente quanto a aspectos aqui nao reflectidos.

8.1. Rendimentos das ac¢es (dividendos)

Os dividendos das accOes cotadas em bolsa, ndo estdo sujeitos a tributacdo, desde que 0s
mesmos sejam postos a disposi¢do do titular até 31 de Dezembro de 2025 (n.° 3 do artigo 23°
da Lei n.° 26/V111/2013, de 21 de Janeiro, na redacdo que Ihe foi dada pela lei que aprova o

orcamento do Estado para o ano de 2019).

8.2. Ganhos realizados na venda de agdes e direitos de aquisicio de ac¢des (mais-valias)
Pessoas Singulares:

As mais-valias resultantes da venda de acGes detidas por residentes sdo tributadas a taxa

liberatoria de 1%. Os ndo residentes beneficiam de isencéo.
Pessoas Coletivas:

As mais-valias realizadas séo havidos como rendimentos das empresas, nos termos do artigo
25.° da Lei n.° 82/VI111/2015, de 7 de janeiro.

8.3. Informacdes sobre a responsabilidade pela retencéo dos impostos na fonte

Todas as obrigacdes relativas a retencdo na fonte de impostos que sejam da responsabilidade

da Enacol sdo plenamente assumidas e cumpridas pela sociedade.

Relativamente as transagdes que envolvam a intervencdo de outros intermediarios financeiros,

a retencdo de eventuais impostos seré da responsabilidade do intermediario em questao.

9. Informacao genérica

A Oferta foi objecto de registo prévio pela Auditoria Geral do Mercado de Valores Mobiliarios,
no dia 29 de junho de 2019, com o nimero OPD__ V 01 __ /2019, tendo o Documento
Informativo sido elaborado ao abrigo do regime de excepcdo constante do Regulamento
AGMVM n. °1/2014, de 27 de novembro que altera 0 Regulamento AGMVM n.° 7/2013, em

virtude do valor total da oferta ser inferior ao correspondente em escudos a €5.000.000.
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O Conselho Diretivo da Auditoria Geral do Mercado de Valores (AGMVM), em sua sessao
ordinaria de 21 de novembro de 2019, apreciou, ao abrigo do disposto no Artigo 195° do
Cod.MVM e Artigo 2° do Regulamento da AGMVM n°7/2013, alterado pelo Regulamento da
AGMVM n° 1/2014, o pedido de Registo de Oferta Publica de Distribui¢do — Venda de 21.000
(Vinte e Um mil) acOes representativas de 2,10% do Capital Social da Enacol — Empresa
Nacional de Combustiveis, S.A., detidos pelo Estado de Cabo Verde e deliberou autorizar
0 registo da operagédo com a referéncia OPD_V 01/2019/AGMVM.

O Documento Informativo encontra-se a disposicdo, para consulta dos interessados, nos

seguintes locais:

v" Na sede do Emitente e no seu website, em www.enacol.cv;

v" No website da BVC, em www.bvc.cv;

v" No website da AGMVM, em www.bcv.cv

Durante o periodo da Oferta serdo disponibilizados na sede do Emitente copias em suporte

fisico dos seguintes documentos, para além do Documento Informativo, conforme ja referido:

e Estatutos do Emitente;

e Relatério e Contas do Emitente respeitante ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2018; e

e Relatério e Contas do Emitente respeitante ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2016 e 2017.

Os documentos abaixo indicados séo inseridos por remissao (na sua totalidade) e, nessa medida,

constituem parte integrante do Documento Informativo:

= Estatutos do Emitente;

» Relatério e Contas do Emitente respeitante ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2018; e

= Relatério e Contas do Emitente respeitante ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2017.

Este Documento Informativo (incluindo os documentos aqui inseridos por remisséo) faz
referéncia a determinados sitios na internet e documentos, cujo conteudo néo é inserido por

remissao no presente Documento Informativo.
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